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INTRODUCTION

Depuis des décennies, la question d’augmentatian piix, communément
appelée inflation occupe I'esprit des théoriciehsles praticiens en économie. Notre
épogue est celle ou regne une inflation génémlige atteint tous les pays que ce soit
les pays capitalistes ou les pays socialistes gunsiles pays développés ou les pays en
voie de développement.

De plus, dans un contexte de libéralisation a dgawitesse de I'économie
mondiale, lI'intégration de ces pays en voie de ifppEment reste une problématique.
Ces pays ne peuvent espérer se faire une placd’&@@msomie mondiale sans avoir une
croissance soutenue.

A priori, les PVD bénéficient d'une abondance demiiceuvre. D’aprés les
théoriciens de la croissance économique, cettssance de facteur travail devrait leur
étre favorable. Or on assiste au cas contrairegidatette jeunesse de la population,
I'’économie des PVD se fragilise de plus en plukeet croissance économique tend a
étre nulle voire négative.

Face a la crise politique de 2002, Madagascar plesigée dans une profonde
récession marquée par une hausse de la pauvre® amasi par une hausse de
l'inflation. L'inflation et la pauvreté constituerdujourd’hui les problemes majeurs
auxquels Madagascar doit faire face pour les ana&esir.

La politique macroéconomique du pays doit, de de &re orientée vers le
maintien d’'un environnement macroéconomique stataleorisant la croissance

économique et contribuant aux efforts de rédudieta pauvreté.

Ce présent mémoire qui a pour theme : « L'inflagbha croissance économique
a Madagascar depuis 2003 » entre dans le cadreéédalubtion de la situation
macroéconomique du pays apres la crise de 2002.

La question qui se pose est alors : Dans quellauradinflation a-t-elle des
impacts sur la croissance économique ? Cette étugmur objet de donner des
arguments qui permettent de montrer les liaisortseelinflation et la croissance

économique.



Afin de répondre a la question qui a été posées awans procédé a une analyse
a deux parties :

La premiere partie sera consacrée aux etudes dqoésrisur l'inflation et sur la
croissance économique. Elle présentera les géwéralir I'inflation et ses effets et
aussi les généralités sur la croissance économiques
La deuxieme partie, quant a elle, mettra en évieldaccas de Madagascar, dans
laquelle seront traitées linflation et la croissa économique depuis 2003, ses
conséquences et enfin les politiques de luttegediiflation.

Commencons donc notre étude par la présentatitmptemiere partie.
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Une analyse sur l'inflation et sur la croissancen@émique ne peut étre
effectuée sans qu’on ait quelgues notions les coané C’est pourquoi, cette premiere
partie de l'étude est consacrée a la présentati@orijue de linflation et de la
croissance économique.

Afin de mieux les appréhender, nous avons divis gartie en trois chapitres.

Le premier chapitre présente une vue généralbirsilamtion. On y présentera sa
définition et ses formes ; ses sources qui peudiatvariées ; ses mesures et enfin sa
relation avec le chémage.

Les conséquences de linflation sont importantesdeuxieme chapitre a pour
objet d’analyser les effets de l'inflation. Cese¢$f peuvent étre négatifs, d’'un c6té, dans
le sens ou elle constitue un handicap pour la saoise économique du pays mais dans
un autre coété, elle peut avoir un effet positif iéan mesure ou a faible dose, elle peut
contribuer a I'amélioration de la situation d’'urypa

Enfin, le troisieme chapitre présentera les géitésatoncernant la croissance
economigque notamment, sa définition, ses sourcks éhéories qui lui sont associéees.
Nous y étudierons les approches des classiquesidénés comme les précurseurs de
cette théorie de la croissance ; les approchesistes ; celles des Néokeynesiens et
des néoclassiques et enfin la nouvelle théori@aedissance appelée encore croissance

endogene.



CHAPITRE | : PRESENTATION GENERALE
DE L'INFLATION

L’inflation est un phénomeéne qui constitue une pescipales préoccupations
des économistes et des décideurs politiques deaiehzays et sa diminution est devenue
leur toute premiére préoccupation.

Pour pouvoir comprendre linflation, le présentpltre est articulé en quatre
sections.

Dans la premiére section, nous présenterons saita#fi et les différentes
formes sous lesquelles elle peut se présenter. daunis la deuxiéme section, nous
étudierons comment les économistes effectuent summela troisieme section est
consacrée a l'analyse de ses causes qui peuventigarses. Et enfin, la quatrieme
section est destinée a I'analyse de la relatioreanflation et chémage connue sous le
nom de courbe de Phillips.

Section 1 : Définition et formes d’inflation

L’inflation, un phénomene complexe, est omniprésefans la vie économique
contemporaine. Mais qu’'est-ce que linflation etuusoquelles formes peut-elle se

présenter ?

1.1. Définition:

L’inflation est un phénomeéene macro-économique, sgudéfinit comme étant la
hausse auto-entretenue du niveau général desgsikidns et services, mais il faut que
cette hausse de prix soit durable et présentenaictéae cumulatif d’'année en année.
Un phénoméne macro-économique car son développeaimesh que son apparition
sont en relation avec des variables qui se trougtans le systeme économique lui-
méme.

. Auto-entretenue car si certains produits connatssea hausse des prix, cela peut

entrainer une nouvelle hausse au niveau d’autoeiis.



1.2. Les différentes formes d’inflation

L’appellation de l'inflation varie en fonction ders degré d’intensité, a savoir :
L’inflation rampante, une inflation ou le taux @sferieur a 10% ;
L'inflation galopante avec un taux supérieur a 1,0%
L’hyper-inflation qui a un taux supérieur a 100%.

Mais elle varie aussi selon qu’on est en présefmgedéduction de l'inflation
mais avec un taux positif, dans ce cas appeléef@i®n ; ou qu’'on est en présence
d'une baisse des prix suite a une baisse de ligti@conomique, appelée aussi

déflation.

Section 2 : Les mesures de l'inflation

La variation du codt de la vie peut étre mesuréaide des indices. On prendra
en compte ici deux indices a savoir I'indice dex g@r la consommation (IPC) et le
deéflateur du PIB.

2.1. L'indice des prix a la consommation (IPC)

Il mesure le niveau des prix (colt de la vie). Aatent dit, la variation des prix
pour un panier de biens et services achetés paotesommateurs.

La mesure de linflation par I'lPC s’effectue paapport a une année de
référence qui constitue la base 100 c'est-a-ditieegi un indice de prix calculé sur la

base d’'un panier constant de biens (ou indice dpéyes).

2.2. Le déflateur du PIB

Le déflateur du PIB encore appelé déflateur imgices prix du PIB est le
rapport entre le PIB nominal (ou PIB évalué au piexI'année considérée) et le PIB
réel (ou PIB ramené au prix de I'année de basepriktitue une autre mesure du niveau

des prix. Les prix de tous les biens et serviceslyits sur le territoire national sont



mesurés par cet indice. Ces biens et services atdmtés par les entreprises, les
pouvoirs publics...

Ce déflateur du PIB tient compte d’'un panier debiet services qui évolue au
gré de la composition du PIB c'est-a-dire qu’il @stindice des prix calculés sur la base

d’un panier évolutif (ou indice de Paasche).

Section 3 : Sources de l'inflation

Trois principaux déséquilibres sont a évoquer quandparle d’inflation, a

savoir : déséquilibres monétaires, réels et emfictirels.

3.1. Monnaie et inflation: Equations guantitatives denlannaie

L’idée d’une relation entre la quantité de monngtiée niveau général des prix
est ancienne. En effet, dés I'antiquité, les perssgrecs tels que Aristote ou Xénophon
avaient constatés que l'afflux de métaux précielixa I'exploitation des mines ou aux
conquétes, coincidait avec la hausse des prix.

D’aprés Jean Bodin, la hausse des prix en Espetggre France, au XVI éme, est

la conséquence de I'afflux d’or et d’argent en gmance du Nouveau Monde.

3.1.1. Equation de I'échange

« Enoncée par S. Newcomb, I'équation de I'échange éguation générale des
transactions », selon Irving Fisher en 1911, estplas connue des formulations

algébriques de la relation quantitative’ »

Le principe de I'équation c’est d’égaliser un flde paiement monétaire et un

flux d’échange de biens et services.

Elle s’écrit donc de la maniére suivante :
MV = PT

! RUFFINI P. B., Les théories monétaires, EditiorSswil, 1996, p. 60.



P est le niveau général des prix ou le nombre tBaninonétaires échangé au cours
d’une période.

T le nombre de transaction effectuée au cours dxénede

PT représente alors le nombre d’'unités monétaickargées au cours d’'une période
(une année)

M représente la quantité de monnaie

V la vitesse de circulation de la monnaie qui medarnombre de fois (par unité de

temps) ou une unité monétaire est utilisée dangransaction.
D’aprés cette équation, il existe donc un lien erdér masse monétaire et les
transactions ; la monnaie est considérée comméeuxmpiiisqu’elle circule d’'un agent a

un autre.

3.1.2. Approche de Pigou

L’approche de C. Pigou s’est fondée sur une noeviellerprétation de cette
équation. T est remplacé par Y qui est le revéml (mais aussi la quantité produite)
puisqu’il est difficile de calculer T.

Ce qui donne comme nouvelle équation :

MV = PY

P représente l'indice des prix

V la vitesse revenu ou le nombre de fois, paréudé temps, que le stock de monnaie
est utilisé dans les paiements de biens et serfiads.

M est toujours la quantité de monnaie.

PY représente alors le revenu nominal (PIB nominal)

3.1.3. Approche de Cambridge

En partant de I'équation précédente, A. Marshalérmncée I'équation de
Cambridge ou équation sur les encaisses qui sermigdsomme suit :
M=k PY

k est une constante (k$=)



Ici, la monnaie est considérée comme un stock tarest une réserve de
pouvoir d’achat.

Le montant d’encaisse nominal que les agents aésest proportionnel au
revenu.
L’équation d’encaisse est :

M .M : . .
F: KY ou ) désigne le montant d’encaisse nominal désiré.

Lorsque les agents possedent des encaisses sugerau niveau désiré, ils
cherchent a s’en débarrasser en augmentant lepeshsks. Quand I'économie se situe
en plein emploi, cette augmentation de la demanti@iee une augmentation des prix
ce qui a pour effet de rétablir le montant des issea a son niveau initial. Il y a donc

retour automatique de I'équilibre.

3.1.4. Approche des Monétaristes

M. Friedman, le chef de file du courant monétarigtance que la théorie
quantitative est une théorie de demande de mor{stible) et le revenu nominal est
déterminé par cette derniere.

En partant de I'équation de Cambridge :

My
P

Les monétaristes mettent I'accent sur le revenmaeent des agents.

M,=PkY,

La demande de monnaie étant stable car dépendrésipns de revenus des
agents tels que les entreprises et les ménagekerhande est donc fonction du revenu
permanent. Tandis que I'offre de monnaie dépershratour, des autorités monétaires
(a travers la politique de I'Etat et de la Banquttale). Cette offre est ainsi exogéne.

Les monétaristes soutiennent que des variationa desse monétaire résultant
d’'une création monétaire de la part de la banga&ae sont a I'origine de la variation
des prix.

En effet, pour eux c’est la masse monétaire qurdéne le revenu nominal.



Lorsque l'offre de monnaie excede la demande denaienles agents détiennent plus
de liquidités en leur possession et cela les inéiteaugmenter leurs dépenses
(augmentation du revenu nominal). C’est cette augat®n qui entraine une hausse
des prix d’ou inflation.

C'est alors que Milton Friedman affirme la« causalité immédiate de
I'inflation est toujours et partout la méme : uncagissement de la quantité de monnaie

par rapport au volume de la producticf

En effet, lorsque la banque centrale crée de lanaiena la suite d'un déficit
budgétaire (dépenses publiques plus élevées guedesies fiscales), elle augmente
ainsi la quantité de monnaie a la disposition dgsnts économiques. Ces derniers
possedent donc des «excédents d’encaisses » muit sfectés a l'achat d’actifs
(financier, réel)... Une hausse des prix se predsirite a cette demande d’encaisse

excédentaire. Ceci concerne le long terme.

3.2. Déséquilibres réels

Ces déséquilibres se présentent comme la hausswehu de la demande par
rapport a I'offre de biens, 'augmentation des scéitenfin 'augmentation des prix des

produits importées.

3.2.1. L'inflation par la demande (pull inflation)

L’inflation par la demande se traduit par 'augneaion de la quantité de biens
et services demandés qui ne peut étre compenséayganentation de I'offre.

Ceci s’explique, d’aprés Keynes, par un accroissgme la demande causée par
le plein emploi des facteurs de production tandis tjoffre reste rigide. En effet,
'augmentation de la demande entraine une augn@mtaé¢ la production mais dans la
mesure ou l'offre reste inélastique c'est-a-dire Ips facteurs de production sont a leur
pleine utilisation, la hausse de la demande emrafre hausse du niveau général des

prix c'est-a-dire I'inflation.

2 M. Friedman, Inflation et Systémes monétairesisP@almann-Lévy, 5°édition, 1976, p.67.
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Graphe 1 Inflation par la demande avec offre parfaitempétastique

0 > Q

L’insuffisance voire la sous qualification de la imad’ceuvre conduit a la
faiblesse de la capacité de production. L'offre &sirs incapable de s’adapter a la

demande et ceci conduit aussi, a son tour, adliafh.

De plus, des comportements psychologiques de tadparagents économiques
peuvent étre aussi une de ces causes dans la nmswes agents réduisent I'offre
(lorsqu’ils anticipent une augmentation des prixjea fins spéculatives.

La baisse du taux d'intérét peut accroitre la deteashes ménages du fait que
lorsque le crédit a la consommation est moins desrménages peuvent augmenter
leurs achats en achetant des biens durables.

Les stocks de produits ne peuvent plus répondrea adémande des
consommateurs, les entreprises augmentent leuxs @eci peut s’expliquer par
'impossibilité d’'approvisionner a I'étranger, paxemple, suite a un manque de
devises.

Un accroissement des dépenses de consommationé&eges ou des dépenses
d’investissement des entreprises dues a l'accmissedes crédits bancaires qui leurs
sont accordés (crédit a la consommation) ou didgthésaurisation peut aussi causer
une inflation.

De méme, un accroissement des dépenses publiqgggséde a financer une

distribution des revenus ou a financer des investients.

11



3.2.2. L'inflation par les codts (push inflation)

Graphe 2 lllustration de l'inflation par les codts

Pk

L’inflation par les codts se traduit par une augtagan des codts de production
par rapport a 'augmentation de la productivité.
D’aprés le graphe, une augmentation des colts ddugtion entraine une

diminution de la quantite offerteq( versQ,). Cette derniere fait augmenter les prix

allant dePR, aP,.

La hausse des prix des facteurs de productiongld&guipement...) en est une
de ses causes. En effet, si les prix des matier@®ig¢res augmentent suite a une
demande excessive par rapport a loffre, cela peomduire a des tensions
inflationnistes, qui pourront aboutir a une infeti

Elle peut aussi se traduire par une hausse dasesal@&tant donné que le travail
est rémunéré a sa productivité marginale, il y daasse des prix si I' augmentation

des salaires est supérieure au gain de produdtiegéntrepreneurs.

Les Néokeynésiens (Kaldor, Kalecki ou encore P#sinmterprétent cette
inflation par les codts par une boule prix/salare affirmant que les salariés et les
capitalistes sont en lutte pour le partage de lauvaajoutée. « Le moteur de la

variation de I'ensemble des prix c’est la volonténdou plusieurs groupes d’'imposer a

12



une augmentation de leur part dans le revenu nati@t le refus des autres groupes

d’accepter la détérioration de leur part®.

L’Etat, par la hausse de la fiscalité, peut créee inflation salariale. Face a
'augmentation de I'imp6t, I'individu (le salari@eut adopter deux comportements:
soit I'effet revenu c'est-a-dire qu'a cause deiszdiité, le revenu dont l'individu
dispose diminue mais toutefois, il est incité &arer plus pour pouvoir rétablir ce
revenu a son niveau antérieur ;
soit I'effet de substitution c'est-a-dire qu’awllide travailler plus il préfere accorder
un peu plus de temps au loisir.
En d’autre terme, si I'effet de substitution I'emnf@o sur I'effet de revenu, le
facteur travail est en manque (diminution de leffte travail) ce qui conduit a une

hausse des colts de production, qui améne a 8oa toe hausse des prix.

La recherche-développement effectuée pour l'ansdimm des facteurs de
production, par exemple, est tres colteuse poutréprise. Cette derniére répercute

ainsi ces codts élevés sur les prix des produits gqfifrent aux consommateurs.

Une augmentation du taux d’intérét, lié aux emuaipres des banques pese
sur la trésorerie des entreprises les amenantraenigr les prix de leurs produits.

Pour faire face au fonctionnement de [|'Etat-promizks les cotisations
patronales peuvent étre augmentées. Ces cotisagmmts des salaires indirects qui
pesent lourdement sur les colts des entreprisexoRaéquents, ces derniers, pour ne

pas voir leur profit diminuer, augmentent les mlexleurs produits.

3.2.3. Inflation importée:

Pour expliquer Tlinflation liée aux phénomenes éeeurs a I'économie
nationale, trois theses sont les plus souvent &emn@ savoir : la these de la hausse des

colts, de la liquidité et du revehu

% Favereau « Répartition et inflation » Encyclopédie économiqusous la dir. De X. Greffe, J-L.
Reiffers et J. Mairesse, Economica, 1990.
“ L. Rajaoson, cours d’Histoire de la Pensée Ecogoeil® Année
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La thése de la hausse des codts :

L’augmentation des intrants et des biens déquipgmienportés a des
répercussions sur les prix de vente des produits fi

Il en est de méme pour 'augmentation du prix ddl Iy pétrole ; étant donné
gue le pétrole est utilisé comme matiére premiésavair : dans l'industrie chimique,

dans la production de carburants, agrochimiqadireentaire, matieres plastiques...
La thése de la liquidité :

Un afflux de devises accroit la liquidité de I'éoome et provoque des
variations de méme sens du niveau général des @ak.afflux peut provenir d’'un
excédent de la balance des paiements courants.

L’excés de liquidité internationale due a une augaon de la masse

monétaire ; par exemple, 'émission excessive dlmdpar les grandes banques de la
planete peut aussi étre une source de l'inflation.

La thése du revenu :

La croissance de la demande étrangere entrainerplus d’exportation qui va
s'accompagner d’'un accroissement du revenu natiehal’un accroissement de la
demande globale intérieure.

3.3. Facteurs structurels

Les facteurs structurels peuvent étre sourcesrdgotes inflationnistes. Ce sont les
structures de groupes et les secteurs des biens.

3.3.1. L'inflation et les structures de groupe

Les grandes entreprises qui sont de types oligstiplies (la part du marché est
partagée entre un petit nombre de firmes) conttdésnprix et les orientent toujours a la

hausse puisque dans ces entreprises, le marcheérmiel est presque inexistant. En

14



effet, les grandes firmes multinationales détiehneles pouvoirs politiques,

économiques...

Les groupes sociaux comme les groupes syndicaoxipgs d’entreprises...
revendiquent aussi une augmentation de leurs revenu
Ces structures de groupes constituent des tensiftagonnistes qui conduisent

a leur tour a une inflation.

3.3.2. Inflation sectorielle

L’inflation se différencie selon les secteurs dhatts. En effet, les gains de

productivités varient suivant les secteurs d’atdwi

Cette inflation sectorielle est beaucoup plus méegau niveau des secteurs des
services a cause de son fort développement. Cdsusecsont alors pris comme
référence dans les négociations de salaire cemeana les dirigeants des secteurs a

faibles gains de productivité a augmenter les prix.

Section 4 : Inflation et chdmage

En 1958, le professeur A. W. Phillips a démontré étude sur I'existence d’'une
relation décroissante entre le taux annuel d’iidfaet le taux annuel de chémage en
Grande-Bretagne de 1861 a 1957.

La loi de Phillips montre une relation inverse enimux d’'inflation et taux de
chémage : si le chdmage décroit, I'inflation augteert inversement, lorsque le taux

de chdmage augmente, le taux d’inflation décroit.

Phillips décrit les relations entre le chémageleetaux de salaire. En effet, le
salaire varie en fonction de la demande de tralaila part des entrepreneurs. Il existe
une relation inverse et stable entre la croissahceaux de salaire et le taux de
croissance du chébmage c'est-a-dire que lorsquaule de chémage est faible, les
hausses de salaires sont importantes et inversetosgue le chdmage est élevé, les
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hausses des salaires sont faibles (et ils somtesgh la baisse a cause, par exemple de

I'existence d’'un salaire minimum).

Samuelson (prix Nobel 1970) et Solow (prix Nob&817), en prolongeant
I'analyse de Phillips, ont transformé la relatiantiale par une relation entre taux de
chémage et taux d’'inflation. Selon Samuelson, istexun dilemme entre inflation et
chémage car le choix s’effectue entre un chomaipefat une inflation élevée ou a

I'inverse un chémage élevé et une inflation faible.

La société est mise en demeure de choisir entreniveau d’emploi
raisonnablement élevé, associé a une croissancenalaxet a une hausse modérée
mais continue des prix d’'une part, et d'autre pag stabilité raisonnable des prix, mais

associé a un degré de chémage élevé.

Vers la fin des années 1970, beaucoup de faitetdradcontredire la courbe de
Phillips. On constate une indépendance de pluslas mette entre le chdmage et
I'inflation. Les facteurs qui sont a I'origine de $ituation d’apres 1970 sont :

les actions syndicales qui sont de plus en pluxaeks c'est-a-dire qu’il y a
possibilité de forte croissance des salaires ménoag de chdmage éleve ;
I'existence d’'un certain taux de chémage incomgéss'est-a-dire un taux qu’on
ne peut pas descendre, dans ce cas, le plein-emploorrespond pas au taux de
chémage égal a zéro. Ce taux est appelé taux deag@frictionnel qui est surtout
lié & la mobilité du travail (changement d’emplpoi)

I'existence d’'un plafond de taux de chdmage parci g a des moyens de relance
économique pour empécher le taux de chbmage deem@dnin niveau supérieur a ce

taux plafond.

M. Friedman (prix Nobel 1976) et E. Phelps ontigué I'interprétation due a
Samuelson et Solow. Un gouvernement qui relanckgadnomie ferait reculer dans un
premier temps le chdmage mais au prix d'une ioftlaplus élevée. L'adaptation des
agents a plus d'inflation ramenerait a long term¢alx de chbmage a son niveau "
naturel ". Si I'nypothése des anticipations adamat(les agents tiennent compte des
anticipations formées dans le passé) autorise bitrage exploitable a court terme,

celle des anticipations rationnelles (les agentsné@miques tiennent compte non
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seulement des informations passées mais de tanoterthation disponible avant tout

choix) ruine méme a court terme un tel arbitrage.

Dans le modele de Lucas, les agents ajustenniast@ment leurs anticipations
de prix et de salaires a la nouvelle politique @&coigque. Si les modifications de
politique économique sous forme de régles négoaért"” bien " interprétées par les
agents économiques. Elles ont alors probablemeist gieffets sur I'économie que les

modifications de politique économique laisséesdidarétion des gouvernements.

Pour conclure ce premier chapitre, nous pouvoms due linflation est
omniprésente au sein d’'une économie et elle paait plusieurs origines (intérieures et

extérieures a cette économie).
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CHAPITRE Il : LES EFFETS DE
L'INFLATION

Les effets de l'inflation sont longtemps parus aoerambigus. En effet, d'un
cOté, elle est percue comme une fatalité, et dudreacoté, elle peut étre source d’'une
bonne situation économique.

Ce deuxieme chapitre consiste donc a analyserutanpremiere section
pourquoi I'inflation constitue-elle un mal ? Quanka seconde section, elle est

consacrée a étudier les raisons pour lesquelfeshla taux, elle peut étre bénéfique.

Section 1 : Effets néqgatifs de I'inflation:

L'inflation est considérée comme un mal puisqé&al des effets nocifs sur la
croissance économique, en général. Afin de mieumpecendre ces effets négatifs de
l'inflation, nous allons I'examiner selon différenhiveaux : le taux de change, la
compétitivité-prix des entreprises, la répartitives revenus, le commerce extérieur,

I'investissement.

1.1. Dépréciation de la monnaie

Lorsque la monnaie perd son pouvoir d’achat, eleemplit plus parfaitement
sa mission de réserves de valeur. C'est-a-direvga’® méme quantité de monnaie, les

agents ne peuvent plus se procurer la méme g@aetibiens et services sur le marché.

1.2. L’inflation : pénalise le commerce extérieur

La présence de tensions inflationnistes entraine dminution de la
compétitivité-prix des exportations sur le marciéernational. Elle est fatale aux
entreprises exportatrices de méme aux entrepngeEseées a la concurrence étrangere.

Aussi, la hausse des prix entraine une baissexgestations dans la mesure ou

les biens produits localement deviennent de pluplea chers et donc difficilement
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vendable alors que les produits étrangers peuveniriités a cause de la faiblesse de
leurs prix. Ceci provoque une aggravation du défiemmercial.

1.3. Répartition des revenus

L’inflation affecte la distribution des revenus.of$ que les individus percoivent
des revenus différents les uns des autres, ilemaspas affectés de la méme facon par
I'inflation. Autrement dit, tous les revenus ne spas indexés de la méme maniére sur

les prix.

1.3.1. Inflation : pénalise les détenteurs de revenussfixe

L'inflation, lorsqu’elle n'est pas anticipée parslagents, pénalise ceux qui
détiennent des revenus fixes tels que les rentiessgpargnants..., par rapport aux
détenteurs de revenus variables car ils connaissenperte de leur pouvoir d’achat les

amenant a une diminution de leur dépenses.
La plupart des agents ont un comportement d’avensour le risque c'est-a-dire
gu’ils n'‘aiment pas prendre des risques. Une iilatfortement incertaine pénalise

donc, généralement, tout le monde a cause deatettmce de prévisibilité.

1.3.2. L’érosion fiscale

L’Etat peut aussi tirer partie de I'inflation e¢a a I'encontre des préteurs et des
emprunteurs. Il peut, par I'mpo6t progressif, plades agents dans une tranche de
revenu plus élevée et ceci lorsque le revenu ndrdmaces agents croit a la suite d’'une

inflation. Ces charges réelles fiscales sont foeteimessenties par les agents.

1.3.3. La taxation de profit

L’inflation peut accroitre la charge réelle d'imitr les bénéfices des sociétes.
En prenant comme exemplaine entreprise qui présente des stocks de psofinis

préts a étre vendus. Dans un monde inflationnlatesaleur nominale de ses stocks

®D. Begg, S. Fisher, R. Dornbush : « Macroéconomie 257, 2° édition, Dunod, Paris, 2002

19



augmente avec le temps. Si ces plus-values sorgidgsdes comme des profits
passibles de I'imp6t sur les bénéfices des socié&ésentreprises devront payer plus

d’'impot alors que la valeur réelle de leurs statkst pas modifiée.

1.4. La compétitivité-prix des entreprises

Les signaux émis par le marché permettent le bamctionnement des
economies de marché et les stratégies des enagmisdépendent. Lorsque linflation
élevée apparait, elle brouille ces signaux et cnée difficulté dans la gestion de
I'entreprise.

Pour préserver ses profits, I'entreprise augmdete prix dans la méme
proportion que les codts, par exemple les coltsiaalk et énergétiques.

La conséquence étant la perte de la compétitpaté rapport aux entreprises

étrangeres.

1.5. Diminution de l'investissement

Avec linflation, le niveau des investissements dstic inversement proportionnel au
taux d'intérét. Plus le taux est éleve, plus legestissements sont faibles, et

réciproguement

Puisque le taux d'intérét augmente avec l'inflatioela augmente le colt des
investissements des entreprises. Si l'inflationdestible, les entreprises vont retarder
leurs investissements productifs et réduire lewdpction. La conséquence étant la
diminution des facteurs de production, par exerfgteavail, qui améne a son tour a un

chémage.

Lors d’'une augmentation des prix, les encaissalesédiminuent. Ayant besoin
de plus de moyen de transaction, les agents écqguesiibasculent une partie de la
liquidité affectée a la spéculation a la transarctica demande de spéculation diminue,
or varie en sens inverse du taux dintérét, qui, amgmente. Cette hausse du taux

d’intérét fait également diminuer I'investissemprivé. (Effet Keynes)
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1.6. L'inflation : réduit la croissance

La hausse du taux d'intérét réduit les achats ditsrdes ménages les moins
fortunés et incite a I'épargne (pour les ménages ppuvent épargner). La
consommation, qui est I'un des moteurs de la @os puisque la demande adressée
aux entreprises tire la production, se ralentitra@nant avec elle la réduction du taux de
croissance de I'économie nationale. Il s'agit landeffet macro économique qui a de

graves conséquences sur le long terme.

1.7. lllustration: les effets de la hausse du niveau général des pr

Effet sur la Effet sur la Touts les prix
compétitivité des compétitivité des n‘augmentent pas
produits locaux produits étrangers a la méme vitesse
A
A 4
Fuite devant la X Effet différencié
monnaie : < Hausse du niveau sur les différentes
préférence pour les general des prix entreprises
biens réel
A 4 A 4
Risque d’inflation La valeur des Touts les revenus
galopante dettes est réduite ne sont pas
indexées de la
v mémg facon sur
Transfert de Tendance a les prix
richesse des I'endettement
créanciers vers les
deébiteur y

Impacte sur la
structure des
revenus

Tendance a la
hausse des taux
d’intéréts

Source: Nomenjanahary A. T. : Inflation : formes, congénces et lutte : étude de cas
Madagascar, 2000.
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Comme nous l'avons vue précédemment, les effesstedf de I'inflation sont
nombreux et ils touchent tous les branches de h@écwe. Présentons dans une

deuxieme section ces conséguences positives.

Section 2 : Effets positifs de I'inflation:

L’inflation, a taux faible (inflation rampante)ept étre bénéfique pour un pays.
En effet, elle favorise I'économie d’endettementie gpeut aussi étre source de

croissance économique et un moyen d’épargne forcée.

2.1. |Inflation : favorable a I'’économie d’endettement

La relation « préteur-emprunteur » joue en faveer l@mprunteur car il
rembourse en monnaie dépréciée du fait de la saufiéride l'inflation effective par
rapport a I'inflation anticipée.

Avec un taux d'intérét fixe, l'inflation entrainenuransfert du pouvoir d’achat
des créanciers vers les débiteurs. En effet, leesdmonétaires sont fixées a un montant
nominal déterminé et ou le taux d’inflation n’esisppris exactement dans les calculs du
niveau nominal de l'intérét.

L'inflation favorise donc I'économie d’endettement

2.2. Inflation rampante : facteur de croissance

On parle de linflation de croissance ou le tauxsgee autour de 3 a 4%.
Lorsque le remboursement des emprunteurs se faitmennaie dépréciée, les

entrepreneurs peuvent assurer le développemeentieprises.
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2.3. Inflation : épargne forcée

« En période d'inflation, I'épargne des particulgediminue. Mais le retard que
certains revenus ont sur le mouvement de hausseiibe permettant d’obliger les

titulaires de ces revenus a restreindre leur consaiion, donc & épargnef»

Les effets de linflation influent considérablemesur la situation économique
d’'un pays. Ce qui nous améne a étudier, dans usigmoe chapitre, les approches

théoriques sur la croissance économique.

®D. Flouzat, C. De Boissieu : « Economie Contemiperales phénoménes monétaires », p.233,
15°édition, 2004
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CHAPITRE Il : GENERALITES SUR LA
CROISSANCE ECONOMIQUE

La croissance s’est vraiment manifestée au débukK\Mdul éme siecle, tout
d'abord, en Europe Occidentale, puis en AmériqueNdud. Son apparition dans
certaines parties du monde est considérée comrastesc

Ce troisieme chapitre est consacré a I'étude théeride la croissance
eéconomique. La premiere section présente la défmiet la mesure de la croissance
économique. La deuxiéme, les facteurs qui peuvendi@er la croissance économique.
Tandis que la troisieme section analysera les ib®®@ur la croissance ou nous y

examinerons différentes approches.

Section 1 ; Définition et mesure de la croissance@omique:

La croissance accompagne le développement. Auirtedii il ne peut y avoir
développement sans croissance. Nous allons présdates cette premiere section, la

définition ainsi que la mesure de la croissance.

1.1. Définition :

Selon Frangois Perroux, la croissance économiqueurs augmentation
soutenue pendant une ou plusieurs périodes lorjuesndicateur de dimension, pour
une nation, le produit global net en termes reels.

Il affirme aussi que fa croissance est un accroissement durable de r@edsion
d’'une unité économique, simple ou complexe, réatiads des changements de
structures et éventuellement de systeme et accom@pdg progres économique

variable .

Au sens large, la croissance inclut le changendentstructure, englobe les
mutations sectorielles et les changements qui rerwidle-ci auto-entretenue.

La croissance est donc :

" E. Perroux, Economie et Sociétés, Presses Uitaiees de France, 1963.
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Un mouvement ascendant de certaines grandeurs réapres (hausse du PIB, du
revenu...) qui se caractérise par une longue durée.
Un mouvement de transformation structurelle ; il mpérable, non seulement par
des indicateurs simples de hausse de la produetiodu revenu mais par des
mutations sectorielles.

Ainsi, la croissance modifie la part relative ddffédents secteurs. Des industries

nouvelles apparaissent, la valeur ajoutée pariéaaccroit...

1.2. Mesure de la croissance économique

Le Produit Intérieur Brut (PIB) est un agrégat germet d’évaluer la valeur des
biens et services produits sur le territoire natigpar les résidents. Il est limité aux
transactions économiques c'est-a-dire qu'il ne meegue les transactions économiques.

PIB = Somme des valeurs ajoutées brutes + TVA +4tgdde douanes sur les

importations.

Section 2 : Les facteurs de la croissance

Les sources de la croissance sont de deux odtines ce que I'on appelle les
facteurs primaires tels que le travail et le capitais il y a aussi le progres technique ou

technologie.

2.1. Les facteurs primaires

Ce sont le travail et le capital. Le travail seaépose en qualité de travail et en

quantité de travail.
2.1.1. Letravail:
Le facteur travail ne peut se réduire a une cestgunantité d’heures passées a

travailler puisqu’il comprend également le niveaa abnnaissances incorporées dans

des travailleurs.
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On définit le capital humain comme I'ensemble dagsacités productives d'un
individu incluant ses connaissances généraleetfgpes.

Le travail constitue un des facteurs contribualat @oissance économique d’un
pays. Il suppose I'analyse de la population, désitgs qu’ils mettent au service de la
production. L'étude de la quantité ainsi que dgualité du travail s’avere nécessaire

pour pouvoir comprendre son apport a cette crotesan

La quantité du travail :

La quantité de travail est mesurée par la populatictive occupée (individus
qui ont des emplois, en age de travail, ont dasigas économiques) c'est-a-dire celle
qui contribue a la production.

Une hausse du taux démographique dans un paysnenttae hausse de la
potentialité du travail dans ce pays. Autrementitliéxiste une relation positive entre

croissance de la population et croissance de ugtmn.

La qualité du travalil :

« C’est la qualification et les connaissances impayees dans I’ « esprit » et
les « mains » de la populatiorf ».
L’amélioration de la qualité du travail permet auxvailleurs d’augmenter leur
productivité. Plusieurs facteurs peuvent I'influené savoir :
le niveau d’éducation : kéducation a une influence positive sur la croissa en
améliorant la qualité de la main d’ceuvre a travees effets sur 'amélioration de la
connaissance et des compétences en stimulant lalitthate la main d’ceuvre
facilitant la division du travail, en développanes connaissances techniques et
scientifiques stimulant I'invention, en augmenténicapacité des entrepreneurs a
améliorer leurs techniques de gestion, et en rehdamdividu plus réceptif au
changement économique et en réduisant les barrewemles et institutionnelles au
développement économiguie
la santé,

I'age : la productivité s’améliore avec I'age davailleur,

8D. Begg, S. Fisher, R. Dormbush : « Macroéconomi® édition, Dunod, 2002.
° In H. Ramiarison, Région et Développement, p.2DDO.
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la migration inter-sectorielle (mobilité du factetnavail) : le travailleur qui se
déplace a plus d’expériences.
Mais I'amélioration de la productivité peut aussoyenir de la division du
travail. En effet, en répartissant les taches ®sf#écialités d’'un travailleur a un autre,

on assiste a une augmentation de la productivité.

2.1.2. Le capital:

Les outils de production sont des biens produitin af’étre utilisés
ultérieurement dans le processus de productioest gourquoi on les regroupe sous le
terme de capital physique (noté K). Ces outils petivcorrespondre a du capital
matériel ou immateériel.

Ce capital productif est donc un stock associéaautses facteurs pour obtenir la
production. Ce dernier nécessite un entretien pliissp déprécie avec le temps, c'est
pourquoi I'investissement est introduit.

Plus l'investissement croit, plus le capital pawéilleur croit (amélioration de la

productivité de la main d’ceuvre) et augmente daBilB par téte.

2.2. Le progrés technigue

Selon Rosenberg (1986), la technologie est un dnisele connaissances
relatives a un certain type d’évenements et d'@étvassociées a la production et a la

transformation des matériaux.

Le progrés technique se traduit par une augmentdtiostock de connaissances
qui rend plus efficace les facteurs de productlbpeut étre décrit par un processus
dynamique de trois phases : la premiere, I'inventipi correspond a la création de
connaissances nouvelles, la seconde, I'innovatibmenvoi au stade de leur application
au processus productif (elle peut aussi concemerise au point d’'un nouveau produit
ou d'une novelle méthode de production), et lasteone, la diffusion qui traduit
I'adoption de ces innovations sur une grande éehell

Les nouvelles machines font appel a des qualifioatispécifiques qui ne

peuvent étre acquises que par I'éducation et ladtion. L’accumulation du capital
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humain a alors pour fonction d’acquérir les noweg&ltonnaissances requises pour les
innovations technologiques.

« La recherche-développement englobe les travalcré@ion d’'une entreprise
de facon systématique en vue d’accroitre la someseconnaissances, y compris la
connaissance de I'homme, de la culture et de l&ghcainsi que l'utilisation de cette
somme de connaissances pour concevoir de nouaggisations »°.

Section 3 : Les théories de la croissance

Les économistes classiques sont les premiers &rggser au concept de
croissance. lls partagent une vision pessimistiomg terme : la croissance est destinée
a disparaitre progressivement, a s’annuler darsatat stationnaire ».

Les facteurs pris en compte sont au nombre dsg trei travail, le capital et la
terre. La terre est un facteur fixe (que I'on neitpeas accumuler) contrairement aux

deux autres. Elle est donc source d’une rente g@gipropriétaires.

Adam Smith étudie en 1776 les sources de I'ensement et de la croissance et
se réfere notamment a la dotation de travail déraphainsi que la richesse nationale
évolue en fonction de la part de I'emploi produdi#ns I'emploi total. En effet, pour
lui, c’est le capital qui permet de mobiliser lavail et de développer la division du
travail. Plus précisément, le capital est le mehtkur du travail et c’est le travail qui est
la cause de la croissance (la richesse).

D. Ricardo, dées 1815, souligne notamment I'effet cendements décroissants
de la production de blé sur I'accumulation de @t la croissance économique. Il ne
peut en résulter qu’une tendance vers un étabstwire de I'activité économique.

En 1798, T. Malthus étudie surtout le caracterdigqye de la croissance et
souligne le blocage de la croissance. Il remet arse& l'insuffisance de la demande
globale et plus particulierement I'excés d’éparghke manque de consommation.

Pour lui, la croissance de la terre et donc desistances augmentent a un
rythme arithmétique tandis que la croissance dpojaulation est géométrique. Cela

entraine de graves crises de famine qui rétabtisaeoourt terme le rapport entre la

1 SCHUBERT K., Macroéconomie : Comportement et canige, Librairie Vuibert, 2000.
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population et les subsistances avant que I'écdre das deux taux de croissance ne

provoque de nouvelles crises.

A l'origine du phénomeéne de I'état stationnairdreave l'opposition entre deux
mouvements qui apparaissent inéluctables et intlabies a I'époque : d'une part, la
croissance démographique et, d'autre part, lesemexdts décroissants de la terre.
L'accroissement de la production provoque une leadssla demande de travail, qui
implique une hausse des salaires. Cette améliardée conditions de vie conduit & une
croissance de la population. Celle-ci impligue twaeisse de la demande de produits
agricoles. La production agricole augmente. Tousefles terres mises en culture pour
augmenter la production se heurtent a de rendemeddsoissants. Le colt de
production et donc le prix des denrées agricolegmamtent. Il en résulte que les
propriétaires des terres les plus fertiles béreificde rentes ; en revanche, les profits
des industriels diminuent, la part des salairen¢éonstante dans le revenu national.

Les profits diminuent, l'investissement baisse b& la croissance.

La conclusion des marxistes dans I'analyse dedssance rejoignent celle des
classiques : la croissance n’est pas un phénomémabld. Selon la théorie de Marx,
lorsque la composition organique du capital augmehty a moins de travail incorporé
dans les machines. Donc les profits des capitalditeinuent, mais en méme temps, les
ouvriers sont au chGmage. La production ne trowre ghas d’acheteurs. Ce qui signifie
que la croissance est vouée a disparaitre.

Le courant d'analyse, développé par J. Schumpeter1934, repose sur le
processus de production dans la croissance. Saighégpose sur l'analyse de
I'innovation et sur la distinction opérée entre tegories de la croissance et celles du

développement.

La théorie de la régulation de la croissance (Aiglien 1976 et Boyer en 1986)
analyse les régimes de croissance. Ceux-ci déperdlene part d'un régime de
productivité, c'est-a-dire de I'ensemble des détemts de la progression de l'efficacité
économique (organisation du travail et des entsepri degré de concentration des
entreprises, degré de mécanisation, type d'innmvadtc.) et, d'autre part, d'un régime
de demande c'est-a-dire de l'ensemble des mécanidmeaépartition des gains de

productivité entre salaires, profits, prix relatjfisi alimentent la demande.
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Le rapport de Meadows en 1972 annoncait la finaderdissance économique a
cause de la croissance exponentielle de la popnjatle la consommation trop

importante d’énergie et de la pollution. Mais, it@ation actuelle (ralentissement de la

croissance démographique...) semble démentir cessimés.

Tableau 1 Les théories de la croissance

Théories de la croissance

A. Smith (1776)
D. Ricardo (1817)

R. Malthus (1799)

K. Marx (1867)

J. A. Schumpeter
(1911,1939)

Modele post-keynésien :
R. Harrod (1939)

E. Domar (1946)

Modéle néo-classique :
R. Solow (1956)

Modéle du Club de Rome :
Meadows (1972)

Théorie de la régulation :
M. Aglietta (1976)

R. Boyer (1986)

Théories de la croissance
endogene :

P. Romer (1986), R. Barro
(1990), R. Lucas (1988), J.
Greeenwood et B.
Jovanovic (1990)

Origine de la croissance

Division du travail

Réinvestissement productifCroissance limitée en

du surplus

Réinvestissement productifCroissance limitée en

du surplus.

Accumulation du capital

Grappes d’innovations

Le taux de croissance est
fonction du rapport entre le
taux d’épargne et le taux
d’investissement.
Population et progrés
technique « exogéne ».

Ressources naturelles

Articulation entre régime
de productivité et régime
de demande.

Capital physique ;
technologie ; capital
humain ; capital public ;
intermédiaires financiers

Traits caractéristiques
Croissance illimitée

raison du rendement
décroissant des terres.

raison de la loi de
population.
Croissance limitée dans lg
mode de production
capitaliste en raison de la
baisse tendancielle du tau
de profit.

Instabilité de la croissance.

Instabilité de la croissance

Caractere transitoire de la
croissance en l'absence d
progrés technique.
Croissance finie a cause d
I'explosion
démographique, de la
pollution et de la
consommation énergétiqu
Diversité dans le temps et
dans 'espace des types d
croissance.

Caractére endogéene de la
croissance ; réhabilitation
de I'Etat, prise en compte|
de l'histoire.

e

©

D

Source : COMBE E., Précis d’économie, PUF, 200288.

30



3.1. Théories Néokeynesiennes de la croissance : Tisédie Harrod et

Domar

Les théories de la croissance naissent d'une meflation de la théorie
Keynésienne dans les années 1940. Le modeéle dedage par Roy Harrod et Everett
Domar est centré sur I'accumulation du capitalsésmontrent aussi pessimistes quant
a la possibilité d’une croissance équilibrée.

Le probleme qui se pose a Domar est de savoir dlegueonditions
'augmentation de la demande, résultat de I'ingsstinent, est égale a lI'accroissement
de la capacité de production (résultat égalemetiindestissement).

La croissance est équilibrée lorsque laugmentatdm la demande est
compatible avec 'augmentation de I'offre. Mais poala, il faut que 'augmentation de
I'investissement croit a un taux constant égalapport entre le taux d’épargne (s) et le

coefficient du capital (v).

Roy Harrod, définit plusieurs taux de croissance :

Le taux de croissance naturg| est le taux de croissance de la population active.

C’est un taux de croissance qui est susceptibkesdiar le plein emploi compte tenu
de l'accroissement de la population et du progechrtique. Et pour que la

croissance soit équilibrée et sans chdomage, oradoit : g, = g,
Le taux de croissance garanti (warantgd)indique la fagon dont doit croitre

I'’économie pour dégager une épargne capable decimd’investissement désiré par
les entrepreneurs.

Le taux de croissance effective g ou l'égalité estlisée entre I'épargne et
l'investissement.

Harrod montre que la croissance effective est lden correspondre a la
croissance équilibrée car les variables s, v ietvebtissement) sont indépendantes dans
la mesure ou le taux d'épargne est déterminé pasvenu des agents, les décisions
d’'investissements se font par les entrepreneure ebefficient du capital est fixe

(facteurs de production complémentaires et nontguakles).
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Toute divergence entre ces trois taux de croissasta 'origine de périodes
durables de sous emplois ou de surchauffe. Toutmatt#n par rapport a I'équilibre
tend a s’accentuer, le taux de croissance effestgleigne de plus en plus du taux de
croissance garantie. La croissance est, pour Hamethble (croissance sur le fil du

rasoir).

Encadré: Le modéle de Harrod et Domar en équation

Il existe une relation entre production Y et leitaX qui s'écrit :
K K
- = V P =

Y v
Ou v est une constante, appelée rapport capitdifptmon ou coefficient du capita

Cette équation peut étre réécrite sous la formeadation, en utilisant le sigla :

ay= 2K _ Ak =vay 1)
V

Cette derniere équation montre que la variation KleAK dépend des$

4

anticipations des entrepreneurs concernant I'éarutle la production et, donc, de|la
demande, et finalement des revenus.
Le taux de croissance de la production est égaldgfnition, a I'accroissement

o, . AY
de la productivité divisé par la valeur totale éﬂe:-C|,7.

Si I'on divise les deux termes de I'équation (1) aon obtient :

_AY _ AK (1)

Y Y

\'

@)

Au niveau macroéconomiquéK est égale a la variation de l'investissement, I,

lequel doit étre égal a I'épargne S. Ainsi, I’emen% devient\l—(, laguelle est égale
) , ' s
a — (soit taux d'épargne s).
L’équation (2) devient :
S
g=- 3
%

! Encadré : Croissance, crises et développemerntéficéTeulon, PUF, 7°édition, 2004
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Cette formule est le résultat principal du modeterbld-Domar, elle montre que
le capital crée par investissements est le prihéguaeur explicatif de la croissance (le
coefficient du capital n'’est qu'une constante qonme des renseignements sur la
productivité du capital). Ces investissements dépenheux-mémes de I'épargne des
ménages qui en assument le financement ; ainsiplasance dépend en grande partie

de la répartition des revenus entre les groupdaalsac

3.2. Les théories Néoclassiques de la croissance

Au vu de la régularité de la croissance des anuégmes-guerre, d'autres
théoriciens ont cherché a construire des modeksssbaur la stabilité de la croissance.
En 1956, R. Solow construit un modéle de croissance dont le contestecelui des

Trente glorieuses.

3.2.1. La croissance de Solow sans progres technique

Le modéle de Solow est un modéle un bien qui &ela fois de bien de
production et de bien de consommation. Ce bierg Notest produit a I'aide de deux
facteurs de production : le capital (K) et le tia(a).

La fonction de production est ramenée a une fonau type Cobb-Douglas.
Y =(F,L)=KL** (1)
Avec Xa(1l

Y est a rendement d’échelle constants c'est-aegliessi la quantité des facteurs
de production double, la production double aussi.

La fonction de production est ramenée a la prodagpiar téte (y = Y/L). Cette
derniére est donc fonction du capital par téte K¢l5). On a donc :

y = k“ (2)

La production par téte est une fonction du captl téte mais chaque unité
supplémentaire de capital par téte employé ajongequantité de production par téte
moins élevée que la précédente (rendement déanbibgaapital par téte).

12 prix Nobel 1987
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La variation du stock de capitd, est égale a lI'investissement brut, sY, moins

la dépréciation produite par le processus de ptayoK (c’est I'accumulation du

capital) :
K=sY-0K 3) (
dt

Les actifs/consommateurs épargnent une fractiostaate, s, de leur revenu, Y,
qui est égal a la rémunération du travall, et du capitakK , soit Y=wL +rK .
L’économie étant fermée, I'épargne est égale avd'stissement et ce dernier sert

exclusivement a I'accumulation du capital domestiqu

Afin d’étudier I'évolution de la production par &tl'équation d’accumulation
du capital doit étre reformulée en fonction du tapar téte :
k=K/L=logk=logK-logL
k_K L
=>—=—-—
k K L
Le taux de participation et le taux de croissanee la population active sont

constantsL/L=n

L’équation (3) va donc étre :

E:S_Y—n—d
k K

=N _n-s
k

Nous obtenons, ainsi, aprés arrangements des teilmesette équation, I'équation
d’accumulation du capital en fonction du capital {&e :

k=sy-(n+9) k (4)
Le chemin stationnaire vers laquelle I'économiet dminverger est tel que la

dérivéek est nulle.

Substituons I'équation (2) dans I'équation (4) :

k=sk —(md) k
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Puisquek =0,

1/(1-a)
K= = j
(n+5

Remplagons cette valeur de k pour avoir la prodoctpar tétey”, dans I'état

stationnaire :
yD :( S ja’/(l—a)
n+o

3.2.2. La croissance de Solow avec progrés technique

La fonction précédente est ramenée de la maniérarge :

Y=F(K A=K (A L™ (1)

A désigne la variable technologique. Elle augmebdfficacité du travail
(neutralité du progrés technique au sens de Harrod)

Pou Solow, le progres technique est exogene cdseague son action est

automatique et indépendant des circonstances éiquesn

Le progres technique croit a un taux constant :
A
= 2
A9 )

g est le taux de croissance de la technologie.

L’équation d’accumulation est la méme que celle sdd® modele sans progrés

technique :
5 = Si -0
K K

Tandis que la fonction de production par téte ddvie
y = ka A—a

Posonsk = K/ AL=k/ A
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La fonction de production devient :

~  ~a

y=k 3)
Ouy=Y/AL=y A

Puisquek = K / AL, nous avons :

La conditon kO=0 et la fonction de production déterminent le ratio

production/technologie a état stationnaire.
KO= (—S j
n+g+d
Substituons ce résultat dans I'équation (3) :

al(1-a)
yu= (—S j
n+g+o

Ceci signifie que I'évolution de la production pgéte le long du sentier d’état
stationnaire est fonction de la technologie, lextalinvestissement et le taux de

croissance de la population.

3.3. Les nouvelles théories de la croissance : La apss endogene

Les nouvelles théories de la croissance, apparue aseconde moitié des
années 80, montrent en quoi plusieurs facteursgredaire apparaitre des externalités
positives et par conséquent étre source de craissgour la collectivité
investissement en capital physique, investissemerdapital public, investissement en
capital humain, apprentissage par la pratique,sdini du travail, recherche et

innovations technologiques.

La croissance est endogéne au sens ou elle ne dlépem des seuls

comportements des agents et des variables mackéapres.
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Elles permettent de mieux rendre compte de latsituaconomique depuis le
milieu des années 1970 (ralentissement des gairmmadiictivité et forte divergence
dans les performances des difféerents pays). Lesriisede la croissance endogéne

remettent en cause I'lhypothése des rendementsiskaomis.

Le modeéle AK :

Pour cerner la relation entre croissance et rendediéchelle, on va considérer
le modéle AK de Rebelo (1991). Dans ce modéle, lonine de I'analyse tous les
facteurs fixes (travail, matiere premiére). La maliieeuvre est un capital humain
considéré comme accumulable, donc, elle tient saepbdans I'analyse. Ce capital

humain, agrégé au capital physique, donne le comleepapital élargi K.

Le modele est constitué d'une fonction de productet d'une équation

d’épargne :

(1) Q=AK

(2) K=s.Q
Ou Q est la production, K le capital, s le tauxpdiégne et A un parametre.
De (1) a (2), on obtient le taux de croissance :

(3) K/K=sA

La croissance est alors auto-entretenue et someyttépend du comportement

des agents, défini par le taux d’épargne et deddyztivité marginale du capital.

Nous avons montré que le travail, le capital esgarticulierement, le progrés
technique (ou technologie) sont essentiellementdeteurs pris par les théoriciens en

économie dans la détermination de la croissanceo@aigue.
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Conclusion de la premiére partie

L’inflation qui est la hausse généralisée et caminles prix. La considération
théorique nous a montré que ce phénomene peutléttenché par plusieurs causes.
L’inflation résulterait de I'exces de la croissartm|'offre de la monnaie par rapport a
la croissance de la demande de monnaie. Maisn&i pas uniguement monétaire,
elle peut bien étre le résultat des déséquilibresnimeau du marché des biens et
services, au niveau du marché des changes, auundweanarché du travail ou du
marché d’un produit particulier.

A un certain moment, il s’auto-entretient grackirderaction qui existe entre
ses causes et le comportement des agents et sExjaences peuvent étre variées.

L'analyse de la croissance a montré les princgptiéories allant des classiques,
passant par les néoclassiques pour terminer agdhderies de la croissance endogene.
Les sources communes a ces théories sont le capifalque, le capital humain et la

technologie ou progrés technique.
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PARTIE Il :
CAS DE MADAGASCAR
DEPUIS 2008

39



L’'objet de cette seconde partie est d’étudier lati@ entre linflation et la
croissance économique a travers I'étude du casatialyhscar pendant la période 2003
jusqu’a nos jours. En effet, a Madagascar (faigmrtie des PVD), linflation est
considérée comme un sérieux probléme dont les peuypobliques se doivent de
considérer.

Afin de mieux saisir cette relation, nous allomsgéder a une analyse composée
de trois chapitres.

En commencant par le quatriéme chapitre, nouségemterons les contextes
social, économique, politique et méme environneaiatd Madagascar. Nous y verrons
les faits marquants et ceci durant cette périodseositue I'étude ainsi que analyse de
I'inflation et ses causes. Dans le cinquieme chapitous étudierons la croissance
economique et les conséquences de l'inflationaardissance économique.

Les pouvoirs publics ont pour rble principal deftmser l'inflation, c’est
pourquoi, dans le dernier chapitre, les différemsyens de lutte contre linflation
seront avancés. Ces moyens sont de deux ordresmésures conjoncturelles et
structurelles.

Voyons tout d’abord le troisieme chapitre.
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CHAPITRE IV : L'INFLATION

Alors qu’a la fin des années 70, le PIB par habitaMadagascar correspondait
a la moyenne des autres pays en développemetdsilpius aujourd’hui que d’environ
la moitié. Le Malgache est devenu plus pauvre guketaient ses parents.

Madagascar a aussi traversé de nombreuses cridgégups depuis son
indépendance et la derniére est datée de 2002 &uiecontestation des élections

présidentielles de Décembre 2001.

Section 1 : Situation macroéconomique

L'incidence élevée de la pauvreté au sein de lallatipn constitue aujourd’hui
le probléme majeur auquel Madagascar doit faire éaccours des années a venir.

La crise de 2002 a fortement affecté la situaticecrméconomique du pays.
Cette méme année est marquée par la pénurie des l@anise en chbmage technique
voire la fermeture d'un bon nombre d’entrepriseges@aux blocages de la zone
intérieure du pays.

L’inflation a fortement augmenté (16,5% contre 7,49 2001) a cause des
pénuries de pétrole, d’énergie et des PPN. Lasanie a, ainsi, baissé, correspondant a
un taux de -12,7%.

En 2003, I'objectif principal du gouvernement étie relancer I'économie aprés
cette crise. L’économie Malgache a émergé de lasgdon de 2002 puisque l'activité
économigue a connu un accroissement dont le tau3,&% contre -12,7% en 2002 et
6% en 2001. Le taux d'inflation a fortement baié4£7%), ce qui signifie que les prix
ont diminué vers une tendance normale.

A la suite des mesures de détaxation de certainérigla d’équipement et de
biens de consommation pris au mois de Septembcettke année, les prix des produits
importés ont fortement baissé (-8,4% contre +6,8%@92 et -1% en 2001).

Des facteurs exogénes ont fortement marqué lefatss@conomiques au cours

du premier trimestre de I'année 2004, a savoirgact du passage de deux violents
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cyclones (Elite et Gafilo) sur la production agtesd’augmentation des prix du pétrole
et du prix du riz au niveau international et lard&pation de la monnaie. A cela s’ajoute
le gonflement de la demande d’importation suif @étaxation.

Le volume des exportations (vanille, cacao, poivaepaissé en raison de
I'impact des cyclones sur leur culture ; de plesylprix a fortement chuté.

Ces divers facteurs constituent la source d'impori@éficit de la balance
commerciale pendant cette partie de I'année. Lenjgresemestre de cette année a été
aussi marqué par une nette dépréciation du FM@rd'gui était a 7622 Fmg a fin
décembre 2003 était a 12324 Fmg a fin aolt 2004.

L’année 2005 a été marquée par de nombreux chacgpgs tels que la hausse
du prix du pétrole sur le marché international,fila des accords multifibres sur
I'industrie textile, baisse du prix de certainsquits d’exportation primaires telle que la
vanille dont le kilo est tombé de 126.3 DTS en 28@&hviron 22.2 DTS en 2005 sur les
marchés mondiaux. L’année a également connue wes@alu prix du riz dont le prix
moyen a été de 1137 Ariary le kilo pendant le pegraemestre 2005 contre 543 Ariary
en 2003 et 667 Ariary en 2004).

Pour I'année 2006, la hausse du prix du pétroleiegau international a repris
depuis le mois de mars de lI'année ce qui a accéatugusse du prix de I'énergie sur le
plan national, a ceci s'ajoute la dépréciation #semte de I'Ariary sur le MID. Au
niveau local, le prix du riz a baissé a la suitend’ bonne récolte pour la campagne
2005-2006.
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Section 2 : Variation du taux d’inflation :

Par rapport aux contextes qui ont été vus précédemment, linflation est

omniprésente et elle varie d'année en année.

Tableau 2 Taux d’inflation

Variation annuelle Glissement
Année moyenne (en %) annuel (%)
2000 11,8
2001 7,4 4.8
2002 16,5 13,5
2003 -1,7 -0,8
2004 13,8 27,4
2005 18,4 11,4
2006 10,8 10,8
2007 10,3 8,2

Source : INSTAT/DSM

Du fait du rétablissement de la situation économique, l'inflation a baissé en
2003. L’indice des prix a la consommation diminué de 1,7% contre une augmentation

de 16,5% en 2002. Le glissement annuel en fin d’année est négatif (- 0,8%).

Depuis le début de l'année jusqu’en septembre 2004, l'indice des prix a la
consommation (IPC) a augmenté de 18,9%. Les prix des Produits de premiéres
nécessités (PPN) ont accusé une augmentation de 34%. Les biens alimentaires et les
biens de la fonction transport ont connu les plus fortes hausses avec respectivement

27% et 21,9%. Les prix des produits importés ont augmentés de 32,5%.

Apres la forte hausse du prix a la consommation en 2004, qui était a I'ordre de
27,4% en terme de glissement, I'année 2005 a connu une stabilisation du niveau des
prix et une diminution du taux de l'inflation en terme de glissement annuel qui était de
11,5%.
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Tableau 3 Indices des prix des produits de base (base=ID5)

Source : « Perspectives de I'économie mondiale » - EMI Janvier 2008

Malgré le ralentissement de I'augmentation des prixfévrier 2006 (+ 0,2%
contre 1,3% en 2005), linflation pour cette anrséest fixée a 10,8% en glissement

annuel.
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Graphe 3 Evolution des indices des prix a la consommali@se 100 = 2006)
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Source : Rapport annuel de la BCM 2007

Pour I'année 2007, les prix des carburants ont epemme baissé : - 0,8% pour
le gasoil et - 2,4% pour I'essence ordinaire corggpectivement + 24,8% et 26,4% en
2006.

L'IPC a ralenti durant cette année, et le tauxftition a connu une baisse en
terme de glissement annuel qui est de 8,2% cofitB¥d.en 2006.

Malgré le passage de cyclone (lvan) au début dada 2008, les trois premiers
mois ont été marqués par un ralentissement deodgrgssion des prix de détail. En
variation mensuelle, les prix sont passés de +lea%anvier et +1,2% en février a
seulement + 0,5% en mars et une variation anndelle+14,5% en mars 2007 contre +
6,7%. Les prix des importations ont enregistrés hagsse surtout les hydrocarbures.
De décembre 2007 a mars 2008, la progression duaga pompe des carburants a été
de + 262 Ariary le litre pour le super carburanB10 Ariary le litre pour le gazole et +
272 Ariary le litre pour I'essence tourisme. S’a&gist du riz, le prix s’est stabilisé avec,
en moyenne 1118 Ariary le kilo en mars contre 1Brfary en décembre 2007.
L’évolution de l'inflation, & la fin du mois de nmmra été de + 8,8% au lieu de + 11 ,8%

en mars 2007.
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Le mois de juin a été caractérisé par une interadifin du renchérissement du
colt de la vie. Les prix a la consommation reprahpeogressivement le chemin de la

hausse.

Graphe 4 Evolution des indices des prix (base 100 = @6067)
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Source : Bulletin de la BCM N° 9

En effet, 'INSTAT indique que les prix a la consuoation se sont relevés de
0,3% entre le mois de mai 2008 et le mois de j0id82 Une augmentation de 0,9% du
co(t des «produits importés» a été observée esgnmobis de mai et de juin 2008 tandis
que ce relevement était de 1,4% pour les «prodétai-importés». Les «produits
manufacturés industriels et le «service public»tons vu leur prix partir a la hausse,
avec des taux dépassant 0,5%. Cet indice se situel% pour les «produits

manufacturés artisanaux»

3D, Rambelo, Madagascar : Inflation - Les prix adasommation en hausse de 0,3% en juin, Midi
Madagascar, Juillet 2008.
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Section 3 :Les causes de l'inflation

En 2004, les chocs d'origine extérieure et intégeont conjugué leurs effets
pour entrainer une augmentation des importatiotexrcer des pressions sur le taux de
change de la monnaie nationale. Celle-ci s’est aé@e de plus de 80% en terme
nominal entre fin décembre 2003 et mai 2004. Cd#préciation de la monnaie
nationale, associée a l'impact des cyclones suyrdaluction agricole, a causé une

augmentation de l'inflation.

3.1. Offre limitée du riz:

Une grande cause de la pauvreté a Madagascaofést limitée du riz sur le
marcheé local. En effet, le riz est la nourriturebdse des Malgaches et les fluctuations
de la production locale ont des impacts trés diatifs sur le bien-étre de la
population. Les événements politiques de 2002setelmpétes tropicales de 2003 ont eu
des effets négatifs sur la production domestiq@equantité du riz a baissé entrainant
les producteurs a accroitre leur prix pour pougoirvrir les pertes. Pendant le premier
semestre de I'année 2005, le prix du riz se veraldil37 Ariary le kilo contre 543
Ariary en 2003 et 663 Ariary en 2004 pendant la mépgriode. Cette flambée

promettait une répercussion sévere sur l'inflation.

La hausse du prix du riz au niveau mondial camstidussi une source de
tension inflationniste. En effet, le riz exportafidu territoire national peut entrainer la
pénurie au niveau du marché local puisque I'offesatisfait plus la demande. Les prix

vont donc augmenter.

3.2. Hausse du prix international du pétrole

La hausse du prix international du pétrole en&raine augmentation du prix a
'importation pour Madagascar. Etant donné que létrge est un produit
incompressible, 'augmentation de son prix entrdiaagmentation de ses produits
dérivés utilisés comme matiéres premieres dansrgeprises ou écoulés directement

sur le marché local mais aussi 'augmentation dw ges carburants (pour le mois de
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juin 2008, le prix a la consommation par litreté fortement élevée avec 1898 Ariary

contre 1475 Ariary en 2007 et 1668 Ariary en 2086gles mémes périodes).

L'impact de la hausse des colts de I'énergie dagtésur I'indice des prix a la

consommation (+ 30,9% sur I'année 2005).

Graphe 5 Evolution du prix des carburants en moyennea@isommation en

Ariary/litre : 2003-2008

2000
1600 +
1200 —
—Sériel
B —— Série2
o
Série3
800 ene
Série4d
—— Sérieb
—— Sérieb
400 +
0 i i i i i i i i i i
& & L Q @& & ¢ $ @ @ & @
T O S PO T PPN
o ~ 9
Périodes

Source : INSTAT/DSM
Note: Série 1 a 6 = 2003-2008

3.3. Dépréciation de la monnaie

Au cours du premier semestre de I'année 2004,danaie nationale a connue

une forte dépréciation par rapport a 'Euro quitétle 7622 Fmg a la fin décembre
2003 & 12324 Fmg a la fin aolt 2004. De fin décen2®05 a fin juillet 2006, I'Ariary
s’est déprécié de 6,8% face a I'Euro en passa@b88,3 Ariary a 2733,1 Ariary.

48



Graphe 6 L’évolution du taux de change : 2003-2005
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Source : Bulletin de la BCM N°2

La dépréciation de la monnaie peut étre sourcdlafion dans la mesure ou elle
augmente les prix a I'importation. Les produits artps deviennent plus chers puisque
ces produits sont évalués en monnaies étrangemegdefgse) et afin de récupérer les

dépenses liées a cette importation et pour pougoirserver leurs marges, les

opérateurs doivent réviser leurs tarifs.

3.4. Les effets de la détaxation

Plusieurs facteurs ont contribué a un gonflementaddemande intérieure en
2004, Il y a eu entre autre l'accélération desvdés dans le prolongement de la
dynamique de 'année précédente mais aussi laaté&ia de certains biens durables et

biens de consommation.
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Tableau 4 Evolution de 'indice des prix de certains pgstians le panier de

consommation.

Aodt | Sept.| Déc. | Avr. | Avr. Variation en %
2003 | 2003| 2003 | 2004 | 2003 | Avr.04/ | Avr.04/

Avr.03 | Déc.03

Ensemble IPC 120,4| 120,8 124,1 1322 1243 9,4 6,5
Produit importé 103,8| 103,9 101,%5 1105 1091 6,3 8,8
Loisirs, spectacles et culture 108,2| 1059 107,6 107,6 116,9 1,6 53

Source : CREAM

Les prix des biens détaxés ont repris, sinon @é@pdsur niveau d’avant la
détaxation (110,5% en Avril 2004 contre 109,1% emnil2003).

Les biens utilisés comme « matiéres premiéres snigeau des entreprises
subissent 'augmentation des prix. Autrement ditdétaxation a eu pour conséquence

un renchérissement du prix des importations etdiméution du prix des exportations.

3.5. La spéculation

La variation du prix dun bien sur celle de l'ensble du panier de
consommatiotf peut é&tre due & la spéculation (effet d’annon&)les offreurs
prévoient une variation des prix d’un bien ou gas prix ont réellement variés, ils vont
réviser leurs tarifs.

Pour conclure ce chapitre, nous pouvons dire ¢eaagascar, I'inflation est
liée aux contextes du pays mais aussi aux contextesnationaux qui influent

directement sur la situation économique du pays.

4 panier de consommation : ensemble de biens d@tesmont les prix sont considérés dans
I'excécussion du calcul de I'lPC.
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CHAPITRE V : LA CROISSANCE
ECONOMIQUE

L croissance économique de Madagascar est forteseanible avec la variation
de l'inflation.

Ce chapitre est composé de deux sections. La erensiection présente la
croissance économique a Madagascar durant la pédiétide tandis que la deuxieme

section est analyse les effets de l'inflation suecroissance économique.

Section 1 :Présentation de la croissance économigue

Les secteurs d’activités enregistrent une vamatde taux de croissance

économique. Et cette variation change, commedealed’inflation, d’année en année.

Tableau 5 Taux de croissance par secteur d’activité (en %)

Rubriques 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Secteur Primaire 40 | -1,3| 13| 31| 25| 21| 2.2
Secteur Secondaire 75 |-20,7| 145| 66 | 3,0 | 3,7 | 98
Secteur Tertiaire 6,2 |-15,0| 10,6 | 6,0 | 6,2 | 20 | 7,8
PIB aux prix du marché 6,0 -12798 | 53| 46| 49| 6,2

Source : MEFB

Suite aux diverses mesures prises par le Gouventemgour relancer la
croissance économique apres la crise de 2002ivitécéconomique de I'année 2003 a
connue une reprise certaine avec un taux de crmiegaositif de 9,8% (contre -12,7%
en 2002 et 6% en 2001). Cette croissance s'esilgurianifestée au niveau du secteur
secondaire (avec un apport de 1,6 point contrgp6i8t en 2001) qui a enregistré un
taux de croissance de 14,5% contre 1,3% pour lewweprimaire et 10,6% pour le

secteur tertiaire.
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La balance des paiement a connu un déficit coudar297,9 millions de DTS
(environ 6% du PIB) puisque les importations, paette année, ont augmenté

rapidement par rapport aux exportations.

Graphe 7 Taux de croissance du PIB en volume et PIB paitant
(dollars a prix constant 2000)
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Source : Données du FMI et des autorités locales

Avec la mesure de détaxation prise au mois deeSdpe 2003, la balance

commerciale a affichée un important déficit. Calu& atteint — 181,5 millions de DTS.

Malgré la hausse vertigineuse des prix mondiauxiziet du pétrole qui ont
fortement affecté la balance des paiements, laédégion de la monnaie malgache et
la hausse généralisée des prix, la croissance étque pour l'année 2004 a été
soutenue (5,3%). Le secteur tertiaire a connu goragmarquable, en particulier, les
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travaux publics. Il en est de méme pour le secsmaondaire avec les industries

manufacturiéres et les zones franches.

Avec les impacts des divers chocs exogenes qunamué les premiers mois de
I'année 2005, la croissance économique a enregistralentissement, avec un taux de
4,6% contre 5,3% en 2004. La demande intérieurte res principal facteur de la
croissance (+ 8,3% contre 9,8% en 2004).

Les délestages effectués par la JIRAMA de juin52@qu’a la fin de I'année
suite a la hausse du prix de I'énergie ont entraiméalentissement de la progression
des activités du secteur secondaire (+ 3% con@&% en 2004).

La fin de I'accord multifibre a impliqué que Madegar doit faire face a la
concurrence asiatique sur les marchés ou elle io&iet’un traitement préférentiel. En
effet, les exportations des zones franches onindiende 24% pendant le premier
semestre 2005 par rapport aux six premiers mo@0@d. Par contre, les importations
ont été stables. En général, les exportations aissé de 17,4% avec 566,3 millions de
DTS contre 673,2 millions DTS en 2004.

Tableau 6 Extrait de la balance des paiements (en milldm®TS)

Rubriques 2004 2005 2006 2007()
1-Transactions courantes -268,5 -372,4 3287 -680,9
Balance commerciale 2945 -403,2 3724 -655,1
Exportations FOB 6691 5785 669,6 8082
Importations FOB -963.6 -981,7 -10419 -1 4633
Services nets -142.3 -79,8 -49.0 -132,3
Revenus des investissements 517 531 544 42
Transferts courants 2199 163,6 1471 147,7
2- Opérations en capital et financiéres 2147 2798 5631 958,9
Opérations en capital 121.9 108,6 17503 190,5
Opérations financiéres 152.8 1712 118722 768,4
Investissements Directs 35,7 58,0 150,5 621,0
3-Erreurs et omissions et autres 311 65,7 15,3 -129.6
4-Balance globale 250 -26,9 159,1 148,4
5-Réserves et autres financements 250 269 -159,1 -148.4

(*) Statistiques Provisoires
Source : BCM : Rapport annuel 2007
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L'année 2006 a été marquée par une amélioratiamaissancp économidue. En
effet, la croissance du PIB s’est établie a 4,9%treo4,6% en 2005. Cette croissance

est le résultat d’un fort dynamisme de la part elctesur des services (7,1%) alors que le

secteur primaire et le secteur secondaire ontiboiétrespectivement 2,1% et 3,7%.

Graphe 8 Importation par groupes de produits CAF, 200B0£17, trois premiers
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Source : Bulletin de la BCM, 2007

Pour lannée 2007, le taux de croissance s’estmantg (6,2%), cette

amélioration est due a la progression de la demantéigeure induite par le démarrage

des projets d’exploitation des gisements miniensiagu’au dynamisme des secteurs

secondaire (9,8%) et tertiaire (7,8%). Mais cetteég a aussi été marquée par un

déficit de la balance commerciale du a une fortglécation des importations (+40,4%)

par rapport aux exportations (+ 20,7%).
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Section 2 : Inflation, handicap pour la croissanc@&conomique;

L'inflation et la croissance économique sont etatren. De ce fait, une
augmentation du taux d’inflation a des importantemséquences sur la situation

économique du pays, et notamment sur la croissscmeomique.

2.1. Baisse du pouvoir d’achat

Le pouvoir d’achat d'un ménage dépendant de dettedies, son revenu et

I'indice des prix a la consommation.

Devant une hausse incontrdlée des prix, les ménagerivent plus a gérer leur
budget. En effet, ils doivent augmenter les déperaféectées a la consommation
d’autant plus que les produits de premiéres n&éssg?PN) et les produits alimentaires
sont les plus touchées par l'inflation.

Ces ménages sont aussi contraints de diminueddgenses consacrées a

d’autres biens et services et de les acheter duivaardre de priorité.

Cette situation est plus importante pour les peres a bas revenus car les
revenus ne croissent pas avec l'augmentation agakion. On constate alors une perte
du bien étre de la population puisqu’il lui fautmdinuer aussi les ressources consacrees

a la nutrition. Ce qui a pour conséquence la balsda capacité calorifique.

Cette baisse du revenu réel (faiblesse de sglase$un des principaux facteurs
qui expligue la pauvretée.

La pauvreté extréme associée a la faible prodt&tiet certaines habitudes
alimentaires explique I'importance da la mal nidgritqui touche presque la moitié des

enfants de moins de 5 ans et les femmes.

2.2. Spéculation
Face a la hausse des prix, les producteurs etusues vendeurs profitent pour

augmenter les prix de leurs produits. Ceci estue@t; surtout lorsque les producteurs

retiennent des stocks pour pouvoir augmenter dpueprix.
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Comme nous l'avons déja vu dans la premiére pddmsgue la production
n'arrive pas a suivre la demande, l'inflation agathausse des prix). Ces producteurs
et vendeurs réalisent donc des profits car les esaauxquelles ils vendent leurs
produits sont élevées, et ceci au détriment desatomateurs qui voient leurs revenus

se dégrader.

2.3. Absence d’'épargne

Le faible pouvoir d'achat des ménages di a liidlatne permet pas aux

ménages de constituer une épargne.

La croissance économique a Madagascar reste ehn@wefragile. En effet
I'apparition des facteurs aussi minimes soient iflffluent nécessairement sur la
croissance économique du pays.

L’intervention de I'Etat est nécessaire afin dduiée I'inflation et, par la suite,

augmenter la croissance économique.
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CHAPITRE VI : LES POLITIQUES DE LUTTE
CONTRE L'INFLATION

L’objectif central de la politique anti-inflationste est la stabilisation du niveau
général des prix. Dans le cadre d'une économiertenaix échanges internationaux,
cet objectif n'est pas suffisant. Il faut en plusduire, supprimer le différentiel
d’inflation avec les principaux partenaires comaaig.

La lutte contre I'inflation doit &tre une action Wegue haleine, quotidienne et
permanente.

Dans ce chapitre, nous allons voir les actions arartprelles et structurelles

menées par les pouvoirs publics contre la haussévdau général des prix.

Section 1 : Les réqgulations conjoncturelles

Ce sont les mesures mises en oeuvre par la puessardique pour réduire
rapidement la croissance des prix, principalemertherchant a freiner les mécanismes
budgétaires et monétaires de propagation de tiofiaCes politiques reposent sur deux

instruments : monétaire et budgétaire.

1.1. La politigue monétaire

La politique monétaire se voit assigner un roés timportant. Elle cherche a
contrdler la quantité de monnaie (ou de liquid@e)circulation. Différents moyens sont

utilisés pour cela.

1.1.1. La manipulation du taux d’intérét

Une hausse du taux d’intérét réduit la consommatim effet, en opérant sur les

taux d’intérét, les autorités monétaires agissentes prix de la monnaie centrale.

Si la Banque Centrale veut freiner une expandiap rapide de nature

inflationniste et qui risque de détériorer la bagommerciale, elle peut élever le taux
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d’escompte afin de renchérir le prix de la liquédét de réduire la distribution de crédit.
Toute hausse de I'escompte a pour conséquenceniderlla distribution de crédits par
les banques et d’accroitre le montant de I'épargne.

En raison de leur souplesse, les intervention danque Centrale permettent
aux autorités monétaires de mieux contréler, patdax d’intérét, le refinancement des

banques et la création monétaire.

1.1.2. L’'imposition d'un taux de réserve obligatoire

Les réserves obligatoires sont un instrument cémehtaire de la manipulation
des taux directeurs pour la Banque Centrale. Li&sysconsiste a obliger les banques a
déposer aupres de la Banque Centrale des somnéseasfant des pourcentages de
dépobts ou des sommes représentant des pourcedtageslits distribués.

lls constituent un moyen de pression sur la ligéidancaire car en augmentant
les taux de réserves, la Banque Centrale rédiigualité bancaire, et vise, de ce fait, a

mettre les banques en situation de besoin de ltguid

1.1.3. La politique d’Open Market ou de réescompte

Les opérations d’Open Market permettent a la Bar@@entrale de fournir ou de
ponctionner de la liquidité, en achetant ou en aanhdes titres publics et elle intervient
sur le marché monétaire indépendamment des demargdemeées par les banques. En
effet, en vendant ces titres dont les banques @stib dans leurs propres transactions,
la Banque Centrale fait une ponction sur la massenbyens de circulation. Par contre,

en les achetant, elle accroit la marge de crédgdnques.

1.2. La politigue budgétaire

Le recours a la politique budgétaire pour luttentee I'inflation repose sur
I'hypotheése que la hausse des prix a pour origmexces de la demande globale par
rapport a I'offre globale. Elle cherche donc a emitla demande globale par I'Etat.
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Il serait souhaitable pour I'Etat d'agir sur legpdnses publiques car ces
derniéres ne sont pas nécessairement les plusgbrashs Une action visant a freiner

leur croissance est souvent utilisée pour rédaseadnsions inflationnistes.

La consommation privée est la fraction de la dateaglobale sur laquelle les
pouvoirs publics doivent intervenir. Sa réductiasge par le blocage des salaires, la
hausse des impbts directs et indirects, l'augmientaties cotisations sociales, la

réduction des crédits a la consommation...

Section 2 : Les réqgulations structurelles

Ce sont des mesures a plus long terme destinegspaimer les causes durables

de l'inflation.

2.1. La politique de lutte simultanée contre I'inflatiehle chbmage

Le développement simultané du chbmage et dedtinfh a conduit & considérer
que la politique anti-inflationniste devrait étrenduite parallelement a la politique de

I'emploi.

2.1.1. La désinflation:

Cette politique consiste a lutter d’abord et sutrimontre I'inflation pour réduire
le chbmage a moyen terme. Les moyens utilisés tvésegduire ou a freiner la demande
globale par la suppression ou la réduction du dédfizigétaire le freinage de la création
monétaire, le blocage ou la modération des haudessrevenus. L’objectif est de
réduire le taux d’inflation grace a la baisse dalgiges et a la réduction des tensions

inflationnistes.

2.1.2. La politique d’'offre;

Pour réduire les tensions inflationnistes, il agtfpas réduire la demande mais

accroitre 'offre. Cet accroissement ne peut vgoi d’'un allegement des codlts afin de
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stimuler I'offre de travail et de capital. De plu&allégement de la fiscalité sur les
sociétés accroit les revenus aprés impb6t des eisgep ce qui encourage les

investissements et la production.

A Madagascar, la population ne cesse d'augmerites ajue |'offre reste
stagnante. La production est insuffisante car leyems de production utilisés sont
traditionnels et limités, les infrastructures fal@faut et contraignent I'évacuation des
produits.

Il faut donc augmenter 'offre en quantité et aior@r la qualité. Pour cela, la
constitution d’'un appareil de production capabl@bdorber la surpopulation relative en
terme d’emploi est nécessaire. On doit donc ane#liar productivité en modernisant
les moyens de production utilisés, en adoptant develles techniques plus

performantes.

De plus, une politique de redistribution de revexmsi qu’une politique de
stabilisation des prix sont aussi nécessaires. at’l@bit viser a une augmentation
progressive et programmée des revenus de la graadse des paysans pauvres pour
que ces derniers soient motivés a accroitre leadyation et pour qu’ils puissent
améliorer la qualité de leurs moyens de productepn,améliorera par la suite leur
rendement.

Les pouvoirs publics doivent fixer un prix planchmur les producteurs et un
prix plafond pour les prix aux consommateurs ef edia d’empécher I'envolée des

prix a la consommation.

Une attention particuliere est attribuée a laéffdi riz du fait que le riz est
l'aliment de base de la population. En effet, aseade l'insuffisance de I'offre,
Madagascar est obligée d’en importer chaque anméequantité importante pour

satisfaire la demande intérieure.

2.2. La politigue des revenus

La régulation de la demande par la politique mainétet budgétaire est

insuffisante pour empécher la progression de #indh. La politique de revenu consiste
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a fixe, pour une période déterminée, des normesnftationnistes de progression des
revenus nominaux.

Les revenus tels que les salaires, les profits, inééréts... constituent des
éléments importants des codts de production epibesles biens et services. Il convient

de contrdler les revenus en tant que codts de ptioaiupour lutter contre 'inflation.

2.3. La politigue de l'investissement et de I'épargne

Elle consiste a mobiliser les potentiels de pragitét pour accroitre la
production des biens et des services sans augmesiteyts.

L’investissement se fera d’abord sur le capital Aumpar l'intermédiaire d’une
véritable formation professionnelle et d'une édiaratsecondaire, technique et
universitaire adapte aux besoins de I'économie.

L’investissement concerne également la formatiartebde capital fixe. Elle est
d’autant plus nécessaire que I'on assiste a unéndiimn de la part des revenus du
capital dans la valeur ajoutée, ce qui a comprdenftnancement de l'investissement,
I'un des moteurs essentiels de la croissance édgnem

Toutefois, il n’y a pas de politique d’investissamh sans politique d’épargne.
Cette action est double. Il faut d’abord accroi&reszolume de I'épargne. Par la suite,

I'affecter au financement des investissements priigu
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Conclusion de la seconde partie

Les contextes social, économique, politique etirenmemental montrent que
Madagascar est marquée par des faits qui peuveintdes influences considérables sur
la situation générale du pays.

En effet, l'inflation varie d’'une année a une auét cette variation peut étre
influencée par les contextes internationaux qurégercutent directement au niveau
national tel que la hausse du prix international pedrole. Méme, l'augmentation,
surtout, du prix du riz et des PPN au niveau natiaggrave cette situation.

Méme si Madagascar enregistre des périodes de metélioration de sa
situation économique, celle-ci demeure encore firggile puisqu’elle est fortement
sensible a la variable politique. Aussi, 'augméiotadu taux d’inflation a des impacts
sur la croissance économique du pays.

Les pouvoirs publics, afin de lutter contre céid@isse généralisée du niveau des
prix, agissent au niveau conjoncturel par les joplés monétaire et budgétaire mais

aussi au niveau structurel a travers le reventfréol'investissement et I'épargne.
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CONCLUSION GENERALE

Les causes de linflation sont multiples. Ellesigent étre monétaires, réelles et
méme structurelles. Sinon, l'inflation est un preses cumulatif et amplificateur. Elle
continue a se développer méme si les causes ésit@it déja disparu. Elle peut porter
des conséquences et méme des colts sur différerdeshes de politique, sur des
institutions et aussi sur quelques agrégats écan@s] mais également sur la
croissance économique.

Cette derniere a comme principales sourcesralail, le capital et le progrés
technique ou encore technologie. Ces trois facteonstituent également la base des
théories de la croissance développées par lesqiass Marx, les néoclassiques et les
néokeynesiens et les théoriciens de la croissamzgene.

A Madagascar, l'inflation est un facteur de dédémres macroéconomiques et
générateur de toute difficulté au sein du pays.siinelle-ci ne fait qu'aggraver la
souffrance que peut déja sentir les PVD.

Elle n'est pas un phénoméne facile a analyserefiet, des facteurs méme
internationaux étaient susceptibles d’agir sur lgeau général des prix. Cette
multiplicité de causes a pour conséquence une diigede politiques économiques
utilisées pour la combattre. Cette lutte est udeessité si I'on veut vraiment assurer
une stabilité du cadre macroéconomique et instaurercroissance soutenue et viable a

Madagascar.

Du point de vue théorique, la relation entre latibn et la croissance
économique est a la fois positive et négative. itResdans le sens ou l'inflation peut
avoir des impacts bénéfiques sur la croissanceogaigie et négative dans le cas
contraire.

A Madagascar comme dans les PVD, cette relatiomégative. En effet, une

augmentation du taux d’inflation constitue un haagipour la croissance économique.
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Désignation des produits O n
Morceau

Unité Kg Kg Kg boite piéce litre Kg Kg Kg Kg litre Kg 170g paquet de 10 | Boite
janv-01 590 1137 2017 1062 127 1251 765 838 170 1607 500 126 164 1023 50
Fevr-01 605 1137 2017 1082 127 1111 775 872 170 1607 380 126 146 979 50
mars-01 584 1117 2018 1078 125 1292 773 1012 171 1123 500 116 171 1034 50
avr-01 505 1148 2053 1084 125 1278 787 959 175 1467 500 120 169 989 50
mai-01 486 1204 2036 1073 124 1184 778 938 179 1105 500 129 164 1008 50
juin-01 447 1116 2036 1047 131 1185 768 947 178 974 500 123 164 992 50
juil-01 417 1116 2057 1036 135 1439 729 1119 183 989 500 121 163 1038 50
ao(t-01 400 1103 2055 1021 128 1170 726 931 185 899 500 123 158 1000 50
sept-01 397 1103 2033 1009 122 1166 702 919 183 763 500 125 159 1012 50
oct-01 437 1139 2018 1036 117 1150 699 878 187 870 500 122 158 1019 50
nov-01 458 1095 2134 1039 116 1165 707 884 194 683 500 132 161 1046 50
déc-01 476 1131 2215 1062 120 1188 721 865 190 740 480 136 162 1054 50
janv-02 496 1127 2326 1059 131 1353 701 869 189 848 464 137 160 956 50
févr-02 522 1121 2333 1071 129 1419 699 880 191 876 464 136 160 956 50

mars-02

avr-02 593 1599 2318 1150 117 2601 742 2077 391 839 1200 188 160 1025 51
mai-02 583 1565 2309 1206 123 2496 748 1884 590 835 1200 142 157 1244 51
juin-02 553 1690 2248 1302 122 2622 738 1867 569 944 1200 144 166 1456 55
juil-02 529 1811 2264 1440 126 2208 757 1386 497 968 652 147 196 1595 55
ao(t-02 522 1725 2285 1447 130 2036 725 1247 430 915 584 137 220 1776 55
sept-02 521 1719 2186 1496 132 2058 712 1205 417 902 582 134 235 1792 57
oct-02 523 1716 2200 1430 132 1993 710 1175 417 838 582 130 230 1772 55
nov-02 531 1694 2237 1417 132 1988 717 1147 422 829 582 126 224 1846 55
déc-02 530 1664 2333 1423 133 1972 723 1137 422 867 582 126 224 1858 55
janv-03 548 1595 2299 1362 143 1965 752 1105 397 868 582 139 220 1808 55
févr-03 562 1592 2402 1307 144 1876 776 1072 362 880 582 146 257 1987 55




mars-03 568 1576 2360 1266 135 1773 794 967 297 897 584 161 286 1938 50
avr-03 538 1564 2346 1205 133 1711 792 931 286 892 598 141 285 1936 50
mai-03 516 1562 2306 1175 134 1621 787 929 281 903 598 129 294 1937 50
juin-03 489 1560 2217 1202 136 1343 806 919 247 903 508 120 295 1789 50
juil-03 464 1562 2266 1191 137 1300 801 879 240 924 494 113 294 1797 50
ao(t-03 467 1568 2241 1202 134 1349 792 895 240 909 492 112 290 1788 50
sept-03 462 1557 2297 1139 134 1336 784 878 255 886 528 109 287 1797 50
oct-03 477 1520 2246 1124 131 1324 823 893 260 849 526 110 298 1777 50
nov-03 499 1562 2591 1093 133 1324 802 896 258 889 516 122 300 1802 50
déc-03 506 1561 2746 1089 137 1367 802 903 259 897 536 150 297 1750 50
janv-04 507 1563 2700 1101 141 1426 819 874 264 855 548 167 291 1773 50
févr-04 514 1568 2756 1114 135 1380 802 900 264 891 570 165 286 1708 50

mars-04 534 1569 2724 1200 138 1622 809 937 264 934 588 163 267 1728 50
avr-04 597 1626 2675 1513 139 1707 836 1184 266 938 648 156 260 1719 50
mai-04 578 1789 2642 1533 139 1412 1059 1204 272 947 716 149 267 1803 50
juin-04 580 1796 2648 1656 142 1544 1151 1453 273 1037 740 142 275 1799 50
juil-04 645 1793 2699 1643 151 1640 1164 1488 279 1592 764 151 285 1790 50
ao(t-04 673 1824 2675 1657 145 1655 1166 1477 282 1571 890 152 292 1765 50
sept-04 768 1841 2778 1684 146 1730 1176 1465 283 1522 890 154 302 1758 50
oct-04 804 1851 2861 1682 148 1797 1126 1450 275 1433 906 155 302 1808 50
nov-04 956 1851 3150 1732 154 1871 1130 1479 272 1404 | 1044 155 330 1990 50
déc-04 975 2475 3253 1645 186 2044 1114 1477 266 1445 | 1034 158 335 2007 50
janv-05 1082 | 2402 3388 1698 192 2139 1147 1492 284 1536 | 1020 133 331 1817 50
févr-05 1129 | 2373 3612 1756 199 2249 1149 1461 298 1493 | 1020 133 327 1857 50

mars-05 1088 | 2365 3597 1808 200 2229 1145 1449 302 1682 | 1020 138 332 1873 50
avr-05 918 2467 3649 1819 204 2241 1151 1425 305 1998 | 1160 135 349 1892 50
mai-05 808 2415 3579 1814 206 2240 1150 1440 288 1891 | 1230 135 339 1950 50
juin-05 786 2264 3440 1816 244 2304 1128 1463 291 1901 | 1230 151 355 2058 50
juil-05 894 2177 3364 1816 256 2307 1086 1530 290 1914 | 1258 161 352 2108 60
ao(t-05 1021 | 2292 3523 1799 226 2282 1132 1546 289 1763 | 1340 166 348 2000 60
sept-05 963 2284 3682 1796 228 2296 1144 1553 291 1816 | 1352 181 348 2005 60
oct-05 977 2288 3536 1857 232 2263 1137 1587 296 1593 | 1441 234 341 2050 60
nov-05 971 2301 3627 1844 241 2303 1260 1584 327 1748 | 1523 243 348 2217 60
déc-05 979 2209 3697 1863 248 2260 1245 1549 344 1769 | 1416 202 366 2276 60
janv-06 959 2161 3813 1866 249 2303 1246 1511 327 1956 | 1397 205 385 2404 60




févr-06 941 2253 3733 1894 249 2358 1359 1604 333 2117 | 1447 208 369 2433 60
mars-06 910 2260 3758 1944 243 2354 1407 1708 335 2095 | 1540 213 373 2417 60
avr-06 901 2233 3679 1935 239 2361 1409 1750 336 1995 | 1579 215 377 2417 60
mai-06 835 2296 3600 1975 230 2377 1416 1814 333 2323 | 1639 215 381 2475 60
juin-06 802 2259 3568 2016 235 2397 1395 1885 344 2521 | 1668 219 379 2517 60
juil-06 794 2272 3641 2052 234 2378 1345 1899 349 2700 | 1725 216 384 2483 60
ao(t-06 797 2295 3668 2086 237 2437 1412 1908 359 2606 | 1740 216 394 2534 65
sept-06 837 2302 3779 2072 240 2476 1412 2011 364 2627 | 1729 215 395 2533 65
oct-06 894 2294 3812 2089 242 2474 1428 2020 372 2722 | 1701 215 398 2533 65
nov-06 934 2311 3818 2129 246 2570 1451 1998 373 2806 | 1609 204 400 2446 65
déc-06 989 2310 3820 2115 242 2599 1511 1982 367 2905 | 1552 215 396 2538 65
janv-07 999 2349 3877 2109 239 2679 1503 1976 362 3209 | 1529 215 404 2623 65
févr-07 1128 | 2371 3817 2085 238 2817 1630 1996 363 3515 | 1510 227 406 2583 65
mars-07 1182 | 2383 3763 2070 238 2833 1646 1926 357 3745 | 1510 232 417 2489 65
avr-07 1134 | 2355 3750 2115 239 2909 1623 1933 368 3564 | 1510 239 407 2463 65
mai-07 1036 | 2343 3663 2111 241 3123 1647 1937 370 3241 | 1510 229 407 2533 65
juin-07 973 2334 3587 2112 252 3297 1697 1872 372 3264 | 1475 222 403 2551 65
juil-07 971 2284 3591 2130 264 3383 1755 1878 376 3271 | 1452 220 404 2567 65
ao(t-07 1001 | 2281 3620 2206 266 3388 1785 1881 378 3232 | 1450 209 413 2579 65
sept-07 1029 | 2292 3755 2267 267 3413 1846 1908 378 3232 | 1450 210 408 2592 65
oct-07 1108 | 2291 3958 2359 258 3337 1847 1808 376 3128 | 1544 212 410 2592 65
nov-07 1167 | 2259 4091 2391 252 3277 1792 1766 376 3069 | 1545 215 398 2583 65
déc-07 1190 | 2259 4164 2510 252 3277 1867 1766 376 3069 | 1545 218 398 2600 65
janv-08 1205 | 2272 4350 2632 261 3511 1848 1787 398 3052 | 1687 214 406 2625 65
févr-08 1224 | 2359 4465 2659 260 3646 1825 1744 420 3011 | 1703 216 408 2658 65
mars-08 1168 | 2381 4394 2659 267 3772 1732 1704 439 3096 | 1742 219 422 2658 65
avr-08 1125 | 2372 4383 2659 279 3894 1723 1695 443 3139 | 1790 211 422 2683 65
mai-08 1092 | 2410 4354 2685 285 4134 1703 1642 440 3085 | 1821 208 412 2683 65
juin-08 1087 | 2362 4395 2735 292 4148 1725 1607 449 3165 | 1898 203 426 2667 65
juil-08
ao(t-08
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Unité Kg Kg Kg boite piéce litre Kg Kg Kg Kg litre Kg Morceau 170g paquet de 10 Boite
janv-01 524 1126 1650 1136 130 1002 743 935 178 669 572 87 220 1017 50
Fevr-01 480 1112 1650 1149 132 1002 673 936 178 689 572 88 218 1017 50
mars-01 395 1108 1650 1149 130 952 679 963 178 663 572 105 216 1017 49
avr-01 352 1120 1650 1149 131 933 707 989 178 682 572 115 216 1017 49
mai-01 340 1166 1650 1120 131 1111 719 1004 178 686 572 118 216 983 49
juin-01 337 1129 1650 1120 132 863 725 1003 178 682 572 114 218 630 49
juil-01 323 1126 1602 1113 132 818 680 967 167 717 500 110 218 1050 49
ao(t-01 332 1149 1650 1120 135 845 688 1003 172 614 500 110 216 1050 49
sept-01 334 1178 1650 1113 134 823 664 1003 172 400 500 110 220 1050 50
oct-01 335 1201 1650 1120 133 825 622 1004 172 400 500 114 224 1050 50
nov-01 360 1120 1600 1127 133 809 601 996 172 400 500 108 224 983 50
déc-01 376 1128 1675 1127 134 823 622 985 172 394 480 105 224 983 50
janv-02 393 1220 1800 1141 136 1020 682 982 172 627 464 109 224 983 50
févr-02 374 1242 1800 1141 135 1030 658 982 172 650 464 111 224 983 50

mars-02

avr-02 376 1571 1800 1399 135 1840 664 1394 336 669 1233 131 246 1050 50
mai-02 358 1776 1800 1486 134 1723 655 1415 331 699 1773 123 258 1050 50
juin-02 352 1801 1800 1629 134 1687 634 1595 356 709 2398 125 258 1630 50
juil-02 385 1685 1800 2200 135 1580 628 1376 308 715 2958 125 346 2030 50
ao(t-02 405 1707 1800 2021 134 1456 634 1330 265 684 1351 124 460 2533 50
sept-02 450 1713 1800 1457 133 1370 640 1227 212 535 582 124 420 2367 50
oct-02 469 1829 1800 1471 133 1375 646 1173 211 538 582 114 420 2367 50
nov-02 470 1874 1800 1443 133 1378 725 1079 213 614 582 118 418 2367 50
déc-02 508 1763 2000 1343 136 1333 713 1073 210 755 678 118 412 2367 50
janv-03 470 1827 2000 1300 139 1350 725 1073 203 787 582 121 412 2300 50
févr-03 496 1867 2000 1284 135 1295 698 1069 187 774 582 122 370 2300 50
mars-03 442 1615 2000 1264 133 1298 664 1055 188 787 584 125 416 2300 50
avr-03 407 1593 2000 1250 134 1273 725 1055 203 787 598 133 402 2067 50
mai-03 378 1605 2000 1243 136 1177 716 1055 184 771 542 136 366 2067 50




juin-03 389 1658 2000 1221 137 1135 688 1018 117 768 508 134 366 1933 50
juil-03 409 1682 2000 1214 138 1133 688 1018 117 840 494 139 350 1833 50
ao(t-03 412 1665 2000 1200 137 1158 725 965 133 787 492 134 366 1633 50
sept-03 429 1622 2000 1200 136 1130 725 973 133 640 528 129 366 1633 50
oct-03 468 1623 2000 1200 136 1116 707 942 133 768 526 126 356 1633 50
nov-03 477 1615 2000 1193 137 1121 725 932 133 787 516 126 356 1633 50
déc-03 484 1655 2000 986 122 1177 743 827 133 787 536 127 356 1467 50
janv-04 470 1643 2400 975 127 1278 785 841 133 787 548 125 324 1467 50
févr-04 472 1628 2400 1021 128 1252 731 844 133 787 570 132 308 1367 50
mars-04 502 1703 2400 1068 131 1226 740 938 133 787 588 139 308 1367 50
avr-04 457 2249 2400 1226 132 1310 725 1037 133 787 648 139 308 1367 50
mai-04 484 2450 2400 1349 127 1722 812 997 133 866 716 154 308 1200 50
juin-04 541 2406 2400 1327 127 1787 939 1211 133 997 740 179 314 1200 50
juil-04 624 2759 2400 1414 127 1803 909 1258 117 1503 764 159 314 1233 50
aot-04 694 2923 2374 1450 130 1876 935 1352 107 1360 890 174 392 1233 50
sept-04 773 2833 2400 1457 130 1960 937 1367 109 1306 890 159 392 1267 50
oct-04 788 2892 2400 1500 152 2376 1024 1386 123 1349 906 120 392 1267 50
nov-04 1002 2876 2400 1489 154 2277 1090 1394 123 1545 1044 125 392 1600 50
déc-04 1157 2819 2600 1440 155 1698 1049 1458 140 1468 1034 140 362 1700 50
janv-05 1251 2959 2750 1521 168 1810 984 1480 149 1615 1020 143 362 1743 50
févr-05 1128 3135 2983 1568 186 1975 1018 1542 162 1649 1020 147 362 1743 50
mars-05 838 3160 2959 1561 199 2108 1080 1570 176 1937 1020 175 362 1767 50
avr-05 802 3362 2900 1600 206 1944 1177 1574 225 1907 1160 182 390 1767 50
mai-05 790 3079 2925 1589 197 1921 1147 1615 267 1700 1230 197 402 1767 50
juin-05 789 2951 2900 1625 214 1975 1185 1570 300 1592 1230 182 422 1767 50
juil-05 812 3020 2700 1629 214 1946 1006 1603 268 1543 1258 187 390 1733 55
ao(t-05 893 2952 2875 1600 226 2038 1075 1562 289 1543 1340 194 380 1733 55
sept-05 936 3008 3200 1621 227 1996 1063 1562 310 1575 1352 204 380 1767 55
oct-05 973 2810 3200 1629 230 2148 1057 1558 304 1575 1441 209 362 1567 60
nov-05 947 2818 3200 1643 226 2342 1099 1558 394 1723 1523 207 352 1567 60
déc-05 954 2937 3200 1686 225 2164 1087 1564 273 1969 1416 205 360 1833 60
janv-06 945 3017 3492 1689 221 2025 1229 1565 237 1864 1397 205 360 1833 60
févr-06 886 2985 3650 1686 216 2027 1308 1617 228 1969 1447 210 380 1867 60




mars-06 823 | 3001 | 3525 | 1721 216 2033 | 1305 1718 226 | 2018 | 1540 | 216 380 1800 60

avr-06 805 | 3047 | 3400 | 1700 219 2049 | 1293 1858 214 | 2264 | 1579 | 221 395 1800 60
mai-06 798 | 2980 | 3450 | 1757 220 2219 | 1425 1895 214 | 2853 | 1639 | 245 400 1833 60
juin-06 715 | 3024 | 3300 | 1746 219 2280 | 1407 1895 214 | 3022 | 1668 | 249 413 2000 60
juil-06 718 | 2812 | 3475 | 1771 219 2158 | 1368 1829 230 | 2609 | 1725 | 245 430 2000 60
ao0t-06 770 | 2804 | 3350 | 1771 218 2126 | 1401 1831 233 | 2609 | 1740 | 244 430 2000 60
sept-06 790 | 2824 | 3350 | 1771 217 2149 | 1395 1807 242 | 2658 | 1729 | 251 430 2100 60
oct-06 919 | 2853 | 3300 | 1786 215 2205 | 1425 1845 237 | 2839 | 1701 | 251 430 2100 60
nov-06 983 | 2786 | 3300 | 1800 213 2127 | 1389 1796 243 | 2789 | 1609 | 237 430 1867 60
déc-06 964 | 2665 | 3250 | 1786 208 2235 | 1413 1920 242 | 2822 | 1852 | 232 427 1867 60
janv-07 987 | 2890 | 3300 | 1800 217 2247 | 1458 1908 242 | 3036 | 1529 | 248 427 2000 53
févr-07 1115 | 2997 | 3350 | 1805 217 2289 | 1600 1855 235 | 3330 | 1510 | =243 426 2067 55
mars-07 1110 | 2965 | 3303 | 1795 218 2313 | 1570 1832 239 | 3261 | 1510 | 231 427 2038 55
avr-07 1054 | 3033 | 3284 | 1800 215 2320 | 1773 1784 242 | 3314 | 1510 | 219 427 2033 55
mai-07 949 | 3055 | 3200 | 1800 215 2478 | 1782 1767 248 | 3064 | 1510 | 232 427 2033 53
juin-07 924 | 3103 | 3150 | 1793 218 2573 | 1664 1801 247 | 2832 | 1475 | 214 430 2033 53
juil-07 874 | 3118 | 3150 | 1793 219 2746 | 1676 1771 264 | 2707 | 1452 | 211 431 2067 53
ao0t-07 875 | 3067 | 3150 | 1814 221 2785 | 1625 1759 285 | 2515 | 1450 | 223 452 2033 53
sept-07 929 | 3212 | 3159 | 1814 225 2833 | 1625 1721 323 | 2149 | 1450 | 227 452 2033 53
oct-07 1010 | 3228 | 3200 | 1871 229 2858 | 1625 1739 354 | 2405 | 1544 | 225 449 2033 53
nov-07 1016 | 3114 | 3284 | 1886 225 2925 | 1535 1682 368 | 2527 | 1545 | 221 444 2033 53
déc-07 1020 | 3190 | 3284 | 1886 227 2925 | 1625 1682 388 | 2527 | 1545 | 220 444 2033 53
janv-08 1002 | 3212 | 3528 | 1907 234 2042 | 1525 1681 303 | 2734 | 1687 | 224 466 2033 53
févr-08 1062 | 3372 | 3817 | 1936 239 2906 | 1601 1628 400 | 2901 | 1703 | 226 495 2033 53
mars-08 1026 | 3372 | 3725 | 1957 244 2908 | 1601 1583 400 | 3095 | 1742 | 237 500 2033 53
avr-08 974 | 3209 | 3892 | 2057 258 3067 | 1569 1506 400 | 3085 | 1790 | 229 514 2033 53
mai-08 924 | 3233 | 3867 | 2071 257 3176 | 1500 1502 400 | 3226 | 1821 | 229 494 2033 53
juin-08 890 | 3109 | 3867 | 2121 259 3254 | 1371 1478 400 | 3346 | 1898 | 241 514 2000 53
juil-08
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Unite Kg Kg Kg boite piéce litre Kg Kg Kg Kg litre Kg Morceau 170g 10 Boite
janv-01 524 803 2400 1160 137 1148 772 933 178 787 580 175 200 1037 50
Fevr-01 548 866 2480 1194 138 1143 767 933 178 787 633 172 212 1037 50
mars-01 578 866 2400 1154 138 1143 765 933 178 787 633 158 216 1036 50
avr-01 543 866 2400 1154 138 1143 771 933 178 787 633 158 220 1036 50
mai-01 457 835 2400 1194 140 1141 740 933 178 787 600 162 220 1035 50
juin-01 408 866 2400 1194 140 1120 741 933 178 787 600 161 220 1032 50
juil-01 358 866 2400 1194 140 1116 729 933 178 787 600 159 220 1029 50
ao(t-01 347 866 2400 1194 140 1066 736 867 178 787 500 162 220 1029 50
sept-01 383 866 2480 1194 140 1058 734 933 178 735 500 153 220 1032 50
oct-01 407 866 2640 1182 140 1006 736 933 178 591 500 158 220 1028 50
nov-01 426 866 2640 1182 118 992 734 933 178 591 500 163 220 1024 50
déc-01 446 866 2720 1168 122 982 732 933 178 591 480 165 220 1029 50
janv-02 464 866 2720 1148 132 1290 730 933 178 591 464 162 220 1027 50
févr-02 522 882 2600 1430 184 1400 827 1400 238 502 464 221 220 1416 50
mars-02
avr-02 538 866 2600 1226 170 1300 1044 1600 300 591 1000 247 220 1024 50
mai-02 553 913 2600 1320 248 1440 1156 1533 300 591 1200 284 242 1608 50
juin-02 555 945 2640 1600 275 1600 1288 1400 300 502 1600 259 260 2000 50
juil-02 537 945 2640 1580 225 1600 1045 1400 300 502 1600 232 260 2000 50
ao(it-02 536 945 2680 1540 203 1680 923 1400 300 591 584 209 370 2000 50
sept-02 527 945 2680 1500 203 1680 855 1400 300 591 582 207 370 2000 50
oct-02 525 945 2800 1420 196 1685 829 1333 300 591 582 197 370 2000 50
nov-02 525 945 2800 1420 196 1690 829 1333 300 591 582 178 370 2000 50
déc-02 524 971 2800 1380 196 1700 831 1250 300 591 582 183 370 2000 50
janv-03 539 930 2880 1360 188 1630 836 1225 292 571 582 182 370 2000 50
févr-03 547 908 2760 1276 175 1596 850 1141 263 571 582 193 370 2000 50
mars-03 554 886 2800 1200 148 1600 787 1117 200 571 584 189 370 2000 50




avr-03 540 945 2800 1240 144 1567 778 1100 200 571 598 158 400 2000 50
mai-03 514 921 2800 1220 146 1525 796 1000 195 532 598 159 400 2000 50
juin-03 498 945 2800 1220 143 1465 77 1000 200 472 508 175 400 1500 50
juil-03 471 945 2800 1182 146 1367 768 1000 200 472 494 220 400 1500 50
ao(t-03 440 945 2800 1160 143 1300 848 933 200 472 492 156 400 1500 50
sept-03 453 945 2800 1160 139 1300 77 933 200 472 528 165 400 1500 50
oct-03 528 | 1916 3186 1333 167 1645 1046 1015 200 886 526 196 333 1333 50
nov-03 482 945 2800 1040 136 1300 669 867 200 787 516 162 400 1500 50
déc-03 485 945 2800 1000 140 1300 734 867 200 787 536 163 400 1500 50
janv-04 485 945 2800 1000 140 1510 737 900 200 787 548 173 400 1500 50
févr-04 485 945 2800 1000 140 1510 737 900 200 787 570 173 400 1500 50
mars-04 520 945 3080 1200 144 1680 746 900 200 787 588 174 400 1800 50
avr-04 596 945 3000 1180 146 1770 942 1067 200 787 648 172 400 1500 50
mai-04 685 945 3040 1527 148 1800 1120 1167 213 1181 716 232 400 1500 50
juin-04 596 | 1339 2880 1593 150 1680 1120 1333 225 1181 740 228 420 1500 50
juil-04 722 | 1339 3000 1600 176 1613 1240 1400 250 1181 764 236 420 1500 50
ao(t-04 724 | 1324 3087 1582 178 1582 1161 1384 296 1364 890 234 420 1500 50
sept-04 799 | 1339 3120 1600 180 1600 1160 1400 300 1381 890 213 420 1500 50
oct-04 796 | 1339 3200 1600 180 1600 1113 1400 300 1575 906 203 420 1420 50
nov-04 917 | 1339 3280 1660 178 1600 1087 1400 300 1575 1044 203 420 1420 50
déc-04 1106 | 1335 3600 1564 179 1789 1203 1400 283 1483 1034 186 440 1420 50
janv-05 1253 | 1417 3800 1660 194 1900 1250 1400 300 1632 1020 192 440 1400 50
févr-05 1303 | 1339 4000 1620 214 1900 1221 1400 300 1914 1020 229 480 1400 50
mars-05 1224 | 1339 4000 1620 236 1900 1218 1400 300 1969 1020 248 500 1400 50
avr-05 1073 | 1339 4000 1720 236 1885 1206 1400 300 2362 1160 272 500 1400 50
mai-05 837 | 1339 4000 1840 236 1890 1325 1400 300 2362 1230 270 500 1400 50
juin-05 803 | 1339 4000 1840 282 1900 1248 1433 300 2068 1230 259 500 1400 50
juil-05 907 | 1339 3867 2080 287 1900 1286 1467 300 2166 1258 261 500 1400 58
ao(t-05 995 | 1339 3800 2073 289 1900 1221 1467 300 2166 1340 269 500 1400 60
sept-05 997 | 1339 3693 2060 289 1900 1221 1500 300 2166 1352 287 500 1420 60
oct-05 975 | 1339 3667 2027 244 1990 1321 1500 288 2362 1441 167 500 1500 60
nov-05 981 | 1339 3667 2027 242 1990 1321 1500 288 2362 1523 171 500 1750 60
déc-05 979 | 1339 4000 1920 236 1965 1345 1500 288 2362 1416 218 500 1800 60




janv-06 990 | 1339 4000 1920 260 1965 1345 1500 288 2362 1397 220 500 1900 60
févr-06 989 | 1339 4000 1927 262 2000 1565 1583 263 2362 1447 212 500 1900 60
mars-06 918 | 1339 4000 1920 260 2010 1565 1617 263 2559 1540 213 500 1900 60
avr-06 911 | 2084 4000 2153 245 2544 1562 1449 260 1969 1579 222 367 1200 60
mai-06 819 | 1339 4000 1930 246 2000 1466 1900 263 2850 1639 191 500 1900 60
juin-06 798 | 1339 4000 1947 246 2000 1431 1900 263 3150 1668 199 500 1900 60
juil-06 790 | 1339 4000 1950 244 2000 1431 1900 263 3150 1725 202 500 1900 60
ao(t-06 794 | 1339 4000 1950 244 2040 1431 1900 263 3150 1740 203 500 1900 60
sept-06 814 | 1339 4000 2010 238 2040 1431 1900 263 3150 1729 203 500 1900 60
oct-06 930 | 1339 4000 2030 238 2040 1515 1900 263 3150 1701 203 500 1920 60
nov-06 943 | 1339 4000 2040 238 2110 1515 1967 263 3150 1609 195 500 1920 60
déc-06 980 | 1339 4320 2060 218 2200 1529 1967 296 3150 1552 179 500 1980 60
janv-07 1016 | 1339 4360 2060 232 2200 1597 1900 325 3150 1529 189 500 1980 60
févr-07 1147 | 1339 4440 2040 226 2600 1696 1867 361 3150 1510 195 500 2240 60
mars-07 1189 | 1339 4800 2040 234 2573 1736 1833 376 3150 1510 197 500 2314 60
avr-07 1195 | 1339 4633 2020 238 2560 1643 1833 398 3150 1510 190 490 2398 65
mai-07 1094 | 1339 4563 2060 243 2642 1726 1833 425 3150 1510 182 480 2460 70
juin-07 1000 | 1339 4560 2200 255 2856 1765 1833 441 3150 1475 172 466 2430 74
juil-07 946 | 1339 4560 2200 254 3067 1773 1833 450 3150 1452 170 457 2430 80
ao(t-07 980 | 1339 4400 2200 262 3308 1773 1833 463 3150 1450 174 450 2430 80
sept-07 1045 | 1339 4320 2200 250 3365 1773 1667 484 3150 1450 173 450 2450 80
oct-07 1092 | 1339 4400 2200 238 3370 1766 1600 488 3150 1544 171 450 2520 80
nov-07 1165 | 1339 4800 2200 244 3330 1676 1600 500 3150 1545 160 450 2610 80
déc-07 1181 | 1339 4800 2200 244 3307 1762 1600 500 3150 1545 158 450 2660 80
janv-08 1258 | 1339 4800 2200 263 3310 1700 1567 500 3150 1687 159 450 2910 80
févr-08 1257 | 1405 4800 2200 268 3460 1790 1533 500 3150 1703 168 480 3000 80
mars-08 1193 | 1339 4800 2200 284 3520 1664 1513 500 3150 1742 189 490 3000 80
avr-08 1180 | 1339 4800 2200 284 4040 1532 1400 500 3150 1790 178 490 3000 80
mai-08 1143 | 1339 4960 2207 272 4150 1496 1400 575 3150 1821 170 490 2987 80
juin-08 1121 | 1339 5200 2220 300 4150 1471 1400 575 3150 1898 169 490 3000 80
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paquet de
Unité Kg Kg Kg boite | piéce litre Kg Kg Kg Kg litre | Morceau 170g 10 Boite
janv-04 548 1385 2533 1025 155 1768 911 883 161 984 744 357 885 50
févr-04 542 1375 2633 1125 152 1736 970 912 156 984 788 350 866 50
mars-04 569 1743 2600 1185 151 1761 957 912 158 984 812 346 762 50
avr-04 679 2185 2633 1417 154 1941 | 1139 934 161 984 896 350 667 50
mai-04 693 2135 2634 1567 150 1954 | 1400 934 161 984 716 364 672 50
juin-04 685 3359 2600 1671 154 2003 | 1500 967 170 1181 734 361 658 50
juil-04 720 3384 2667 1663 160 2050 | 1546 978 183 1181 764 375 675 50
ao(t-04 775 3515 2667 1663 164 2091 1110 978 178 1181 890 364 701 50
sept-04 793 2950 2767 1646 160 2095 1038 1112 176 1477 890 357 730 50
oct-04 77 2883 3200 1650 164 2182 1055 1112 176 1575 906 357 757 50
nov-04 851 3062 2867 1688 166 2149 1176 1378 175 1575 1044 357 723 50
déc-04 1039 2888 2900 1729 203 2195 | 1338 | 1448 185 2231 1020 361 771 50
janv-05 1127 2711 3017 1700 242 2433 | 1305 | 1489 186 2100 1158 361 863 50
févr-05 1175 2928 3100 1742 235 2411 | 1416 | 1522 182 1969 1020 361 908 50
mars-05 1101 2706 3100 1833 223 2410 | 1370 1578 189 2231 1020 364 888 50
avr-05 1036 3220 3100 1858 230 2445 1435 1622 200 2165 1160 368 921 50
mai-05 924 3341 3100 1858 223 2386 1329 1544 193 2067 1230 368 952 50
juin-05 851 2908 3100 1867 251 2432 1369 1567 193 1969 1230 379 950 50
juil-05 893 3020 3100 1858 264 2482 | 1419 | 1579 192 1969 1258 379 950 55
ao(it-05 986 2993 3300 1817 263 2482 | 1341 | 1565 196 1969 1340 361 950 55
sept-05 944 3411 3334 1942 265 2477 | 1254 | 1609 201 2035 1352 368 1004 55
oct-05 935 2809 3367 1913 257 2495 | 1288 | 1658 201 1969 1441 382 1015 60
nov-05 922 2900 3567 1913 255 2555 1354 1658 203 1969 1523 382 1023 60
déc-05 929 3049 3834 1913 265 2486 1475 1665 212 2067 1416 393 1046 60




janv-06 933 3090 3867 1925 261 2491 | 1525 | 1589 206 2165 1397 396 1050 60
févr-06 970 2717 3867 1946 262 2505 | 1508 | 1678 211 2165 1447 386 1035 60
mars-06 951 2792 3867 1929 254 2468 | 1635 | 1678 206 2165 1540 393 1046 60
avr-06 937 2614 3934 1946 264 2492 | 1673 | 1689 206 2362 1579 393 1023 60
mai-06 920 2574 3867 1979 249 2450 | 1906 | 1723 201 2855 1639 411 1062 60
juin-06 914 2743 3867 2025 247 2436 | 1941 | 1812 212 3150 1668 429 1068 66
juil-06 899 3014 3867 2017 253 2436 | 1891 | 1856 216 3150 1725 432 1175 66
ao(t-06 906 3017 3934 2033 256 2482 | 1844 | 1912 221 3019 1740 439 1175 76
sept-06 947 3102 3934 2092 251 2468 | 1812 | 1946 221 3150 1729 454 1177 80
oct-06 968 3232 3900 2100 258 2482 | 1795 | 1980 225 3085 1701 464 1181 84
nov-06 978 3160 3934 2092 255 2541 | 1841 | 1980 230 3150 1609 468 1135 87
déc-06 1080 3028 3900 2092 254 2545 | 1906 | 1956 230 3412 1552 468 1127 96
janv-07 1072 3092 3867 2008 250 2623 | 1976 | 1949 233 3937 1529 468 1146 96
févr-07 1230 3577 3900 2058 251 2745 | 2002 | 1933 237 3872 1510 454 1154 97
mars-07 1287 3655 3867 2017 260 2750 | 2047 | 1911 244 3937 1510 453 1149 97
avr-07 1293 3559 3867 2083 262 2795 | 2113 | 1900 254 3937 1510 443 1157 97
mai-07 1182 3768 3800 2075 268 2922 | 2130 | 1956 254 4068 1510 441 1157 97
juin-07 1106 3445 3834 2108 283 3145 | 2269 | 1944 255 3872 1475 436 1141 96
juil-07 1030 3636 3800 2167 287 3384 | 2287 | 1920 263 3806 1452 437 1117 95
ao(t-07 971 3749 4000 2217 290 3659 | 2053 | 1883 270 3719 1450 432 1155 93
sept-07 976 3995 4000 2250 283 3858 | 2053 | 1922 274 3391 1450 429 1182 95
oct-07 1029 3960 4000 2267 278 3813 | 2033 | 1870 279 3273 1544 425 1243 96
nov-07 1081 3760 4000 2300 265 3709 | 2007 | 1765 282 3281 1545 425 1340 96
déc-07 1097 3980 4134 2300 274 3717 | 2037 | 1812 283 3281 1545 425 1478 96
janv-08 1160 3980 4000 2367 299 3709 | 1959 | 1762 290 3412 1687 430 1540 95
févr-08 1216 | 4256 4250 2417 297 3735 | 1959 | 1689 305 3543 1703 432 1578 96
mars-08 1185 | 4250 4667 2450 303 3735 | 1891 | 1613 300 3740 1742 454 1615 96
avr-08 1114 | 3913 4619 2471 301 3842 | 1874 | 1613 298 3701 1790 464 1596 96
mai-08 1065 3888 4533 2475 309 4000 | 1859 | 1581 308 3609 1821 464 1637 96
juin-08 1053 3689 4467 2483 300 4126 | 1735 | 1514 335 4397 1898 470 1774 103
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» Morceau
Unite Kg Kg Kg boite piece litre Kg Kg Kg Kg litre Kg 170g paguet de 10 Boite
janv-07
févr-07
mars-07
avr-07
mai-07
juin-07
juil-07
aolt-07
sept-07
oct-07
nov-07 996 | 3328 3000 2411 287 3989 1269 1971 142 2847 1545 300 433 1800 83
déc-07 1014 | 3189 2933 2444 286 4011 1343 2033 142 2822 1545 300 433 1800 83
janv-08 992 | 3112 3600 2456 293 4189 1412 1819 147 2854 2000 317 433 1500 90
févr-08 993 3140 3567 2467 292 4167 1503 1876 146 2854 1703 333 458 1900 85
mars-08 989 3138 3367 2507 291 4167 1489 1794 150 3117 1742 325 458 1900 85
avr-08 966 3206 3567 2507 290 4189 1451 1727 148 3084 1790 333 458 1833 88
mai-08 987 3150 3750 2518 287 4389 1500 1695 149 3182 1821 323 450 1800 85
juin-08 1022 | 3015 3717 2518 291 4389 1560 1657 149 3215 1898 317 450 1767 85
juil-08
ao(t-08
sept-08
oct-08
nov-08
déc-08
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Unité Kg Kg Kg boite piéce litre Kg Kg Kg Kg litre Kg Morceau 170g| paquet de 10 Boite
janv-01 629 | 1549 3207 1143 171 1767 1142 1183 184 837 510 130 240 1133 50
Fevr-01 622 | 1629 2633 1160 159 1630 1188 1296 200 787 510 128 240 1133 50
mars-01 630 | 1549 2343 1200 159 1733 1198 1275 200 984 550 148 240 1133 50
avr-01 626 | 1554 2391 1210 156 1678 1188 1266 200 886 550 150 200 1167 50
mai-01 626 | 1554 2371 1210 153 1521 1188 1133 200 886 540 150 200 1133 50
juin-01 626 | 1554 2400 1207 159 1464 1097 1105 200 886 540 150 200 1133 50
juil-01 619 | 1539 2366 1213 147 1449 1086 1092 198 877 540 148 200 1133 50
ao(t-01 626 | 1554 2286 1210 149 1245 1097 1068 200 886 500 149 200 1133 50
sept-01 586 | 1554 2400 1210 148 1245 947 1066 200 620 500 151 200 1133 50
oct-01 598 | 1602 2474 1242 151 1283 990 1098 205 650 500 152 195 1136 50
nov-01 598 | 1602 2571 1214 150 1189 1010 952 200 670 500 150 200 1133 50
déc-01 598 | 1602 2852 1200 151 1189 990 1034 200 650 480 148 200 1133 50
janv-02 600 | 1676 3081 1210 159 1527 1041 983 200 607 464 142 200 1133 50
févr-02 614 | 1676 3100 1182 149 1564 1041 1060 200 607 464 149 200 1133 50
mars-02
avr-02 627 | 1676 2114 1227 152 1670 1041 1048 200 640 518 159 200 1133 50
mai-02 627 | 1792 2262 1245 153 1724 1041 1141 200 640 573 147 220 1133 50
juin-02 562 | 1792 2262 1372 156 1741 1087 1468 200 984 613 158 240 1200 50
juil-02 562 | 1792 2057 1453 155 1806 1087 1778 200 984 753 152 250 1467 53
ao(t-02 562 | 1792 2038 1512 153 1883 1087 1647 200 984 667 159 250 1400 52
sept-02 562 | 1792 2024 1515 156 1870 1087 1545 200 984 666 157 300 1400 52
oct-02 562 | 1792 2038 1603 158 2052 1087 1535 200 984 666 157 333 1533 50
nov-02 562 | 1792 2210 1545 158 2049 1087 1503 200 984 582 155 333 1500 50
déc-02 562 | 1792 2305 1544 162 2042 1071 1483 200 1001 582 155 333 1500 50
janv-03 554 | 1792 2186 1530 176 2032 1021 1398 202 995 582 157 333 1500 50
févr-03 546 | 1792 2404 1499 179 2040 1039 1296 206 989 582 160 333 1500 50
mars-03 546 | 1792 2714 1515 183 2071 1061 1113 220 919 584 174 333 1500 50




avr-03 543 | 1792 2976 1377 173 1803 1066 1067 260 870 598 190 333 1667 50
mai-03 536 | 1792 2933 1313 175 1745 1046 1048 260 820 542 199 333 1667 50
juin-03 536 | 1916 2986 1318 176 1747 1046 1055 200 820 508 195 333 1500 50
juil-03 533 | 1916 3000 1338 163 1717 1066 1050 200 771 494 199 333 1500 50
ao(t-03 533 | 1916 3038 1312 169 1756 1066 1037 220 886 492 195 333 1500 50
sept-03 519 | 1916 3029 1290 166 1627 1048 1012 200 886 528 195 333 1500 50
oct-03 528 | 1916 3186 1333 167 1645 1046 1015 200 886 526 196 333 1333 50
nov-03 513 | 1916 3457 1293 169 1639 1061 1020 220 886 516 181 333 1233 50
déc-03 513 | 1916 4019 1340 169 1945 1061 1035 220 886 536 188 333 1400 50
janv-04 550 | 1677 4267 1340 170 2100 1061 941 247 1000 548 195 283 1500 50
févr-04 643 | 2085 4114 1323 175 2164 1449 941 251 1181 570 200 267 1500 50
mars-04 714 | 2085 4000 1330 176 2034 1449 1075 235 1116 588 197 367 1500 50
avr-04 645 | 2085 3952 1350 170 2005 1449 1057 240 1181 648 198 467 1500 50
mai-04 644 | 2085 4000 1350 172 2450 1449 1250 283 1181 716 205 467 1000 50
juin-04 783 | 2085 4000 1445 170 2500 1449 1783 304 1247 740 207 467 1000 50
juil-04 794 | 2085 4000 1472 189 2400 1575 1728 300 1575 764 209 467 1167 50
ao(t-04 786 | 2062 3956 1474 190 2424 1434 1533 296 1688 890 217 467 1167 50
sept-04 797 | 2085 4000 1503 190 2500 1449 1550 300 1280 890 211 467 1167 50
oct-04 791 | 2085 4000 1800 187 2650 1369 1478 300 1247 906 210 467 1000 50
nov-04 1019 | 2085 4000 1847 195 3100 1389 1450 300 1378 | 1044 208 467 1000 50
déc-04 1123 | 1964 4000 1764 186 2758 1336 1550 283 1391 | 1034 196 467 1067 50
janv-05 1123 | 2078 4071 2038 207 3046 1528 1550 297 1772 | 1020 198 467 1067 50
févr-05 1191 | 2084 4000 2080 206 2733 1581 1411 297 1575 | 1020 198 467 1000 50
mars-05 1145 | 2084 4000 2080 206 2768 1606 1411 260 1575 | 1020 195 467 1000 50
avr-05 1240 | 2084 4000 2120 218 2464 1423 1417 260 1575 | 1160 205 500 1000 50
mai-05 1057 | 2084 4000 2120 218 2473 1421 1341 260 1969 | 1230 182 467 1067 50
juin-05 1066 | 2084 4000 2120 218 2473 1188 1377 260 1772 | 1230 179 467 1067 50
juil-05 1125 | 2084 4000 2226 218 2473 1147 1395 260 1969 | 1258 179 467 1067 55
ao(t-05 1143 | 2084 4000 2090 247 2445 1109 1350 260 1969 | 1340 182 467 1000 55
sept-05 1153 | 2084 4000 2080 245 2555 1092 1338 260 1969 | 1352 187 467 1000 55
oct-05 931 | 2084 4000 2103 258 2491 1173 1360 260 1969 | 1441 218 467 1167 60




nov-05 916 | 2084 4000 2143 252 2533 1268 1413 260 1969 | 1523 219 467 1167 60
déc-05 954 | 2937 3200 1686 225 2164 1087 1564 273 1969 | 1416 205 360 1833 60
janv-06 914 | 2084 4143 2113 257 2497 1369 1431 260 2363 | 1397 208 467 1200 60
févr-06 953 | 2084 4000 2120 228 2358 1449 1358 260 2313 | 1447 215 367 1167 60
mars-06 957 | 2084 4000 2160 238 2550 1562 1404 260 2002 | 1540 216 367 1200 60
avr-06 944 | 2084 4000 2153 245 2544 1562 1449 260 1969 | 1579 222 367 1200 60
mai-06 923 | 2084 4000 2180 245 2506 1812 1709 260 2350 | 1639 229 367 1200 60
juin-06 862 | 2084 4000 2160 250 2511 1812 1822 260 2632 | 1668 254 367 1267 60
juil-06 844 | 2084 4000 2160 253 2468 1822 1877 260 2658 | 1725 254 367 1333 60
ao(t-06 845 | 2084 4000 2140 262 2502 1812 1853 260 2362 | 1740 255 383 1333 70
sept-06 878 | 2084 4000 2140 265 2502 1812 1853 260 2362 | 1729 260 413 1333 70
oct-06 880 | 2084 4000 2217 264 2582 1802 1882 263 2362 | 1701 264 413 1333 70
nov-06 943 | 2084 4000 2310 270 2582 1812 1886 280 2628 | 1609 262 400 1333 70
déc-06 1081 | 2082 4286 2283 277 2564 1812 1871 280 2756 | 1552 263 400 1333 70
janv-07 1149 | 2079 4286 2277 274 2709 1812 1879 320 3172 | 1529 273 400 1333 67
févr-07 1294 | 2079 4214 2250 275 2885 1900 1814 334 3249 | 1510 275 400 1333 67
mars-07 1345 | 2079 4069 2250 272 2936 2164 1795 301 3150 | 1510 276 400 1333 67
avr-07 1309 | 2079 4000 2253 201 2899 2174 1822 286 3000 | 1510 277 400 1333 67
mai-07 1218 | 2079 4000 2283 308 3109 1996 1839 201 3150 | 1510 277 400 1333 67
juin-07 1135 | 2376 4000 2190 327 3435 2114 1935 235 3150 | 1475 279 600 1100 100
juil-07 1050 | 2376 4000 2203 333 3651 2306 1902 240 3000 | 1452 280 600 1100 100
ao(t-07 1094 | 2376 3995 2250 336 3798 2385 1840 242 2705 | 1450 282 600 1100 100
sept-07 1119 | 2376 3995 2250 341 3750 2385 1818 242 2559 | 1450 285 600 1100 100
oct-07 1212 | 2376 4040 2330 337 3843 2385 1705 240 2307 | 1544 201 600 1100 100
nov-07 1161 | 2376 4000 2370 340 3942 2257 1639 239 2264 | 1545 201 600 1100 100
déc-07 1179 | 2376 4000 2390 325 3932 2388 1636 237 2472 | 1545 292 600 1100 100
janv-08 1235 | 2376 4067 2390 343 4008 2319 1565 235 2650 | 1687 292 600 1100 100
févr-08 1202 | 2376 4000 2410 335 4034 2276 1552 235 2900 | 1703 296 600 1100 100
mars-08 1135 | 2376 4000 2453 339 4092 2122 1549 233 3045 | 1742 295 600 1100 100
avr-08 1089 | 2376 4000 2463 349 4092 1951 1535 241 3478 | 1790 295 600 1100 100
mai-08 1030 | 2376 4000 2483 343 4213 1875 1510 249 3511 | 1821 295 600 1100 100
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Résumeé

L’inflation varie en fonction de son degré d’intéds D'un coté, ses effets sont
globalement négatifs en terme de croissance etpd@nt.’inflation réduit la croissance
et tend a modifier I'arbitrage entre revenu et comsiation, de plus, elle altere la
compétitivité de I'économie nationale, accroit l®mage et entraine la dépréciation de
la monnaie nationale sur le marché des changesn Rutre cote, a faible taux,
I'inflation peut étre percue comme un stimulantaleroissance économique.

L’étude des sources de la croissance renvoie atteuiess de productions tels que le
capital et le travail mais aussi et surtout le pgsgechnique.

Depuis 2003, fraichement sortie de la crise paidgiqgde 2002, Madagascar a été
marquée par de nombreux facteurs qui ont marques résultats économiques.
L’augmentation du taux d’inflation constitue ainsn handicap pour la croissance
economique du pays: baisse du pouvoir d’achat mésages, absence d'épargne,
spéculation...

La multiplicité des causes de l'inflation a pounséquence une diversité de politiques
économiques pour la combattre. Les régulationsocmtiirelles telles que les politiques

monétaire et budgétaires sont les premieres comiessede cette lutte.
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